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Introduce)

0 Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU, inscrito no CNPJ sob 

n^ 09.122.645/0001-71, classificado como investidor geral, conforme definido na 

regulamenta^ao vigente, e constituido na forma da legislagao pertinente em vigor, 

com carater nao economico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e 

financeira, com meta de retorno esperada em IPCA + 5,52%.

1

Sua fun^ao e administrar e executar a previdencia social dos servidores, 

conforme estabelece a Lei Complementar n? 089/2001 de 07/12/2001 e a Resolugao 

CMN n^ 5.272/2025 e a Portaria MTP n^ 1.467/2022 que contem as diretrizes de 

aplicagao dos recursos garantidores do piano de beneffcio administrado pelo Fundo de 

Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU.

A presente Poh'tica Anual de Investimentos (P.A.I.) foi discutida e aprovada pelo 

Conselho Administrativo do Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU na 

reuniao Ordinaria ng 01 que ocorreu em 15/01/2026.

2 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Poh'tica de 

Investimentos visam assegurar, ao longo do tempo, a observancia dos principios de 

seguranga, rentabilidade, solvencia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas 

obrigagoes e transparencia do {nome do RPPS}, bem como mitigar a exposigao 

excessiva a riscos, por meio de criterios tecnicos e prudenciais previamente definidos.

Esta Poh'tica de Investimentos entrara em vigor em 02 de fevereiro de 2026. O 

Horizonte de planejamento considerado em sua elaboragao compreende o periodo de 

11 (onze) meses, abrangendo o intervalo de fevereiro a dezembro de 2026.

O presente documento esta em conformidade com a Resolugao CMN ng 

5.272/2025 e com a Portaria MTP n? 1.467/2022, que dispoem sobre as aplicagoes e o 

monitoramento dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdencia Social 

instituidos pela Uniao, Estados, Distrito Federal e Municfpios, bem como estabelecem
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os parametros mmimos para as alocagoes de recursos e os limites aplicaveis, sejam 

eles de concentragao por veiculo, emissor e/ou segmento, alem do modelo de gestao a 

ser adotado, da meta de rentabilidade perseguida e de seus respectivos 

acompanhamentos.

Adicionalmente, este documento contempla a metodologia adotada para o 

apre^amento dos ativos financeiros e para o gerenciamento de riscos, em consonancia 

com as defini^oes constantes na Resolugao CMN 5.272/2025 e na Portaria MTP n9 

1.467/2022.

Na hipotese de alteragoes na legislagao vigente, no cenario macroeconomico 

e/ou nas premissas atuariais que tornem, de alguma forma, inadequadas as diretrizes 

aqui estabelecidas durante a vigencia deste instrumento, esta Politica de 

Investimentos e seus procedimentos poderao ser ajustados de forma gradual, com o 

objetivo de evitar perdas de rentabilidade ou exposi^ao desnecessaria a riscos. Caso 

necessario, sera elaborado piano de adequa^ao, contendo criterios e prazos para sua 

execu^ao, sempre com a finalidade de preservar os interesses do {nome do RPPS}, 

desde que tal piano nao contrarie o arcabougo legal vigente.

Caso, no ambito do piano de adequagao, o prazo de enquadramento 

estabelecido pelas disposigoes transitorias decorrentes de nova legislagao seja 

excedido, o Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU devera comunicar 

formalmente a Secretaria de Regime Proprio e Complementar do Ministerio da 

Previdencia Social.

3 Governanga

A adogao das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, em conformidade 

com os ditames legais vigentes e com o Manual do Pro-Gestao RPPS - versao 3.6/25, 

tern por objetivo incentivar o Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU a 

aprimorar seus processes de gestao previdenciaria, proporcionando maior controle de 

seus ativos e passives, bem como maior transparencia no relacionamento com os 

segurados e com a sociedade.
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Tal ado^ao assegura que os agentes envolvidos no processo decisorio de 

alocagao dos recursos garantidores exer^am suas atribui^oes com boa-fe; lealdade, 

diligencia, tempestividade e prudencia, observando os codigos de conduta 

previamente estabelecidos, de modo a minimizar conflitos de interesse, prevenir 

eventuais quebras de deveres e promover elevados padroes eticos na condugao das 

operagoes. Ademais, essa implementagao possibilita a vincula^ao do RPPS ao acesso a 

estrategias de investimentos mais sofisticadas, bem como a eventuais ampliagoes dos 

limites de alocagao, nos termos da regulamentagao vigente.

Nesse contexto, com as responsabilidades devidamente definidas, compete ao 

Comite de Investimentos a elaboragao da Politica de Investimentos, a qual devera ser 

submetida a apreciagao e aprovagao do Conselho de Administragao, instancia superior 

responsavel pela definigao das politicas e estrategias gerais da Instituigao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e 

as diretrizes a serem seguidas na gestao dos recursos garantidores correspondentes as 

reservas tecnicas, fundos e provisoes, sob a administragao deste Fundo de Previdencia 

Municipal de Umuarama - FPMU, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e 

atuarial, e a solvencia do piano.

As diretrizes aqui estabelecidas sao complementares, isto e, coexistem com 

aquelas estabelecidas pela legislate aplicavel, sendo os administradores e gestores 

incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao 

estejam transcritas neste documento.

4 Comite de Investimento

De acordo com a Portaria MTP n^ 1.467/2022, especificamente a Segao I do 

Capitulo VI, combinado com a legisla^ao Complementar n9 510 de l9 de julho de 2022 

de criagao do Comite de Investimento e Lei Complementar n9 567 de 05 de abril de 

2024 do Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU que e formado por 

membros indicados pelo Poder Executive. O FPMU e formado por membros do 

Conselho Fiscal e Conselho de Administra^ao.
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Conforme Lei Complementar n? 510/2022 de 01 de julho de 2022, o comite de 

investimento possiri carater consultivo. 0 fato de em sua composigao estarem 

presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o colegiado seja responsavel 

por zelar pela implementa^ao desta Poli'tica de Investimento e realizar recomenda^oes 

junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragao. Neste colegiado, podem 

ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisoes mais complexas ou de 

volumes mais representatives.

O comite de investimento devera estar sempre se atualizando atraves de 

cursos, congresses, conferencias, workshop, entre outros, para melhores praticas na 

gestao de investimentos, fornecendo as habilidades necessarias para a tomada de 

decisoes estrategicas e a administragao eficiente dos recursos previdenciarios.

A atualiza^ao do gestor e os membros e essencial para garantir que os 

profissionais envolvidos na gestao de investimentos do RPPS possuam o conhecimento 

necessario para desempenhar suas fungoes com competencia e responsabilidades, 

alem de contribuir para a renovagao da certificagao, mantendo os participantes 

atualizados com as regulamentagoes e praticas mais recentes, bem como, valorizar a 

carreira dos participantes.

O comite de investimento e formado por 04 (quatro) membros e 01 (um) 

Gestor de Recursos. Todos os membros do comite sao certificados conforme disposto

a seguir:

VENCIMENTO DAS 

CERTIFICACOES
QUANTIDADE DE 

MEMBROS
TIRO DE CERTIFICACAO

17/04/2028CP RPPS DIRIGENTE DENISE CONSTANTE FREITAS

29/11/2026DENISE CONSTANTE FREITASCP RPPS GESTOR RECURSOS

28/11/2026JOCILENE FURLANETOCP RPPS MEMBROS

23/12/2026ROSI MARLI FERREIRACP RPPS MEMBROS

13/12/2026KARINE J. GIROTO SANTOSCP RPPS MEMBROS

22/12/2026CP RPPS MEMBROS FABIO JOSE VEIGA



FUNDO DE PREVIDENCIA 
MUNICIPAL DE UMUARAMA 
FPMU

UvntACHrama
PREFEITURA DA CIDADE

4.1 Segregagao Formal de Responsabilidade

0 processo de investimento esta estruturado para garantir a separa^ao de 

fun?6es de decisao, execugao e fiscalizagao. As atribui?6es dos principals orgaos sao 

mutuamente exclusivas:

a) Conselho Administrativo/Deliberativo:

Fungao: Orgao de Alta Governanga e Aprovagao Estrategica.

Responsabilidade Central: Aprovar, por meio de Resolugao, a Politica de Investimentos 

e a Alocagao Estrategica de Ativos (limites percentuais por segmento), definindo a 

meta de rentabilidade.

Segregagao: Nao decide a selegao individual de fundos ou a execugao das ordens de 

compra/venda.

b) Comite de Investimentos:

Fungao: Orgao de Assessoria Tecnica e Selegao.

Responsabilidade Central:

Proper a Politica de Investimentos e suas revisoes.

Conduzir o processo de Credenciamento de Instituigoes Financeiras e Prestadores de 

Servigo, conforme o Edital de Credenciamento e regras desta politica, realizando a 

analise tecnica e documental.

Recomendar a Unidade Gestora a selegao, manutengao ou substituigao de fundos e 

ativos elegiveis, com base nesta politica de investimentos.

Segregagao: Nao tern poder de execugao das aplicagdes.

c) Unidade Gestora / Diretoria Executiva (Diretor Presidente):

Fungao: Orgao de Execugao e Contratagao.

Responsabilidade Central:
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Executar a aloca?ao tatica de recursos, respeitando os limites da Politica e as 

recomendagoes do Comite.

Gerenciar as Contratagoes e as obrigagoes contratuais com os prestadores de servigos.

Efetuar a Movimentagao Financeira decorrente das aplicagoes.

Segregagao: Nao delibera sobre a aprovagao da Politica de Investimentos (que e do 

Conselho), nem realiza a analise tecnica de credenciamento (que e do Comite).

As diretrizes aqui estabelecidas sao complementares, isto, e coexistem com 

aquelas estabelecidas pela legislagao aplicavel, sendo os administradores e gestores 

incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao 

estejam transcritas neste documento.

4.2 Algada

Fica autorizado pelo Comite de Investimento, o Conselho Administrative 

e Conselho Fiscal o valor da algada de ate R$ 5.000.000,00 (cinco) milhoes para 

Gestora de Investimento e membros do Comite de Investimento na deliberagao, os 

atos relatives a execugao das aplicagoes e resgates e/ou das movimentagoes 

financeiras do Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU, atraves de 

assinatura eletronica nas instituigoes financeiras credenciadas junto ao FPMU.

Consultoria de Investimentos5

A consultoria de investimentos tera a fungao de auxiliar o Fundo de Previdencia 

Municipal de Umuarama - FPMU no acompanhamento e monitoramento do 

desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagoes dos recursos e 

do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria 

devera ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de valores 

mobiliarios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera
\

obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:
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a) - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, 

inclusive da Resolugao CVM 19/2021;

b) - que as analises fornecidas serao isentas e independentes; e

c) - que a contratada nao percebe remuneragao, direta ou indireta, advinda dos 

estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita 

consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugao CMN n? 5.272/2025.

Conformidade Regulatoria e Escopo:

Que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da 

CVM, em especial a regulamentagao aplicavel aos consultores de valores mobiliarios, 

inclusive a Resolugao CVM 19/2021 (se for o caso de aplicagao da norma) e, 

fundamentalmente, as determinagoes da Resolugao CMN 5.272/2025 e da Portaria 

MTP n? 1.467/2022.

5.1

Objetividade e Independencia das Analises:5.2

Que todas as analises, pareceres e recomendagoes fornecidas serao objetivas, 

isentas e independentes, observando exclusivamente os criterios tecnicos definidos 

nesta Politica de Investimentos e a legislagao vigente.

A atuagao da consultoria deve ser tecnica e imparcial, focada em subsidiar a decisao 

colegiada do Comite de Investimentos e da Unidade Gestora\diretoria executiva).

Criterios de Analise de Produtos:5.3

A consultoria devera realizar pareceres tecnicos com criterios estritamente 

objetivos ao analisar produtos, informando formalmente em seus relatorios a 

conformidade do ativo com a legislagao vigente e com esta Politica de investimentos.

A consultoria e vedada de emitir recomendagoes com base em fatores

subjetivos nao quantificaveis ou alheios aos interesses do RPPS, salvo quando



FUNDO DE PREVIDENCIA 
MUNICIPAL DEUMUARAMA 
FPMU

VIvnuavctvna
PREFEITURA DA CIDADE

expressamente solicitada pelo Comite de Investimentos (exemplo: em Due Diligence 

extraordinaria).

Limita?ao da Atua?ao (Veda?ao de lndu?ao Subjetiva):

A consultoria nao podera, em nenhuma hipotese, tentar induzir o RPPS a nao 

aplicar ou aplicar em produto espedfico com base em interesse pessoal, visando 

beneficios proprios ou de terceiros (conflito de interesse).

Qualquer criterio subjetivo ou recomenda?ao nao normativa devera ser 

formalmente justificado e apresentado somente mediante convocagao ou solicita^ao 

especffica do Comite de Investimentos, devendo a decisao final caber sempre aos 

orgaos de governan?a do RPPS.

5.4

Responsabilidade Tecnica:5.5

A consultoria deve assegurar que seus pareceres contenham a rastreabilidade e 

a fundamenta^ao exigidas pela governan^a conforme esta poh'tica de investimentos, 

legislagao vigente e edital de credenciamento.

Contrata?ao de prestagao de services a Gestao de Recursos

Que a contratada nao percebe remuneragao, direta ou indireta, advinda dos 

estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita 

consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugao CMN n? 4.963/2021: Art. 24. Na 

hipotese de contratagao objetivando a prestagao de services relacionados a gestao dos 

recursos do regime proprio de previdencia social: (...) Ill - a contratagao sujeitara o 

prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagao as 

aplica^oes dos recursos do regime proprio de previdencia social, a fim de que: a) nao 

recebam qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem que potencialmente 

prejudiquem a independencia na prestagao de service; b) nao figurem como emissores 

dos ativos ou atuem na originate e estruturagao dos produtos de investimento.

5.6
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Modelo de Gestao6

A gestao das aplicagoes dos recursos do Fundo de Previdencia Municipal de 

Umuarama - FPMU, conforme o artigo 21 da Resolugao CMN 5.272/2025, sera 

realizada de forma propria administrada. Neste sentido, o orgao executara 

diretamente sua Politica de Investimentos, podendo tambem contratar prestagao de 

servigos externos credenciados para auxiliar nas alocagoes de recursos, sempre em 

conformidade com os parametros estabelecidos na legislagao vigente.

Segregagao de Massa7

0 Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU nao possui 

segregagao de massa do seu piano de beneffcios.

Credenciamento8

As aplicagoes dos recursos do RPPS deverao observar os parametros de 

mercado e poderao ser realizadas por meio de instituigoes publicas ou privadas, desde 

que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do 

Brasil.

0 credenciamento e a selegao de instituigoes financeiras e prestadores de 

servigos (Administradoras, Gestoras, Distribuidoras, Custodiantes, Corretoras e 

Agentes Autonomos de Investimento/Assessores) sao procedimentos obrigatorios e 

previos a qualquer aplicagao. 0 Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU 

adotara o seguinte modelo de Credenciamento, em consonancia com o detalhado no 

Edital de Credenciamento vigente:

8.1 Credenciamento Previo:

Obrigatoriedade: Todas as instituigoes que receberao, administrarao ou 

intermediarao recursos do RPPS (gestores, administradores, distribuidores, 

custodiantes e Assessores de Investimentos) devem ser previamente credenciadas.
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Criterios Minimos: O processo de credenciamento observara, minimamente, os 

seguintes requisites:

Registro ou autorizagao de funcionamento pelo Banco Central do Brasil ou pela

CVM.

Idoneidade e ausencia de persecute penal ou medidas equivalentes nos 

ultimos 10 (dez) anos, estendida a socios, administradores, diretores e controladores.

Comprova^ao de historico mmimo de 60 (sessenta) meses em classes de ativos

de interesse do RPPS.

Comprovagao de que a equipe de gestao possui experiencia minima de 5

(cinco) anos.

Validade: O credenciamento tera validade 24 (vinte e quatro) meses, conforme 

definigao do Comite de Investimentos.

8.2 Selegao de Fundos e Produtos:

Triagem: Somente serao elegiveis Fundos de Investimento cujo Administrador, 

Gestor e Distribuidor (quando houver) estejam devidamente credenciados.

Analise de Desempenho (Criterio de Performance - Fundo Ativo): Os fundos 

classificados como de Gestao Ativa (todos, exceto fundos de mdice de Renda Fixa que 

seguem IMA, IRF-M e IDKA) deverao apresentar, obrigatoriamente, rentabilidade 

superior ao seu benchmark de referencia nas janelas de analise.

Aprovagao: Qualquer aplicagao em novo ativo sera precedida de Parecer 

Tecnico e deliberagao formal do Comite de Investimentos. De acordo com a Minuta / 

Edital, apos a analise realizada, a conclusao da analise das informagoes e da verificagao 

dos requisites estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo 

de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

Para novos aportes em fundos credenciados, devera solicitar do gestor do 

fundo, termo de conformidade em relagao a esta poh'tica de investimentos.
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9 Meta de Retorno Esperado

Para o exerdcio de 2026 o Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - 

FPMU preve que o seu retorno esperado sera no mmimo IPCA acrescido de uma taxa 

de juros de 5,52% a.a, de acordo com a taxa da avalia^ao atuarial de acordo com a 

Portaria MPS ng 2.010/25 que alterou a Portaria MTP n9 1.467/2022, observando que 

o limite maximo de fixagao da taxa de juros e de 6,16% a.a., podendo ser acrescida em 

0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagoes 

atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagao 

tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais}.

A escolha da taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagoes atuariais de 

5,52% a.a., justifica-se devido a analise da pontuagao atingida de acordo com a 

dura?ao do passive encontrada no fluxo atuarial.

Aderencia das Metas de Rentabilidade10

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estao aderentes ao perfil 

da carteira de investimento e das obrigagoes do piano.

Verificamos que as rentabilidades do Fundo de Previdencia Municipal de 

Umuarama - FPMU cresceu nos ultimos cinco anos as seguintes taxas, aderentes as 

metas de rentabilidade:

META DE RENTABILIDADERENTABILIDADEANO

11,63%3,58%2020

16,09%1,02%2021

11,09%3,44%2022

9,69%13,15%2023

10,20%9,02%2024
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Carteira Atual11

A carteira atual; de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao 

assim como os limites legais observados por segmento na data 30/10/2025.

LIMITE LEGAL CARTEIRASEGMENTO

99,42%100%RENDA FIXA

RENDA VARIAVEL 30% 0,58%

10% 0%INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

0%INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15%

5% 0%FUNDOS IMOBILIARIOS

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0%

12 Aloca^ao de recursos e os limites por segmento de aplica?ao

A analise e avaliagao das adversidades e das oportunidades, observadas em 

cenarios atuais e futures, contribuem para a formagao de uma visao ampla do Fundo 

de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU e do ambiente em que este se insere, 

visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

0 grau de maturagao, suas especificidades, imposigoes legais e as 

caracteristicas de suas obrigagoes, bem como o cenario macroeconomico, determinam 

as seguintes diretrizes dos investimentos:

• A alocagao dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugao 

CMN n? 4.963/2021 (Artigos 79; 8^, 9?, 10,11 e 12);

• Os limites mmimos, objetivos e maximos de aplicagao em cada segmento;

• A selegao de ativos e/ou de fundos de investimentos; fir
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• Os respectivos limites de diversificagao e concentragao conforme 

estabelecidos Resolugao CMN 4.963/2021, especificamente no item IV do 

Art. 45, e, na Segao III, dos Limites Gerais a Gestao, em especial a Subsegao I, 

dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

Cenario13

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigao de urn cenario 

economico que deve levar em consideragao as possiveis variagoes que os principals 

indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no 

ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 02/01/2026, que 

antecede a aprovagao dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus e elaborado 

pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, 

do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado 

financeiro para a economia.
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Alocagao Objetivo14

A tabela do Anexo I apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagao em 

cada urn dos segmentos definidos pela Resolugao CMN n^ 5.272/2025. Essa alocagao
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tern como intuito determinar a alocagao estrategica a ser perseguida ao longo do 

exercfcio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passive.

A alocagao objetivo foi definida considerando o cenario macroeconomico e as 

expectativas de mercado vigentes quando da elaboragao deste documento, conforme 

ja descrito no item 13 e resultante do estudo de ALM (Asset Liability Management) que 

foi realizado previamente, observando tambem a compatibilidade dos ativos 

investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagoes atuariais presentes e 

futuras do Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU, com o objetivo de 

mater o equilibrio economico-financeiro entre ativos e passives.

Ainda que o Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU indique, em 

sua aloca^ao objetivo, percentuais destinados a classes de ativos que, no memento, 

nao sao permitidas pela Resolugao CMN n9 5.272/2025, em razao da ausencia de 

aderencia aos niveis exigidos do Pro-Gestao, os percentuais aqui definidos tern carater 

exclusivamente transitorio e acomodativo.

Tal definigao visa refletir e acomodar os recursos ja existentes no portfolio, nao 

representando, portanto, autorizagao para novas aplicagdes em classes atualmente 

vedadas pela norma vigente. Ressalta-se que a propria regulamentagao estabelece 

prazo de ate dois anos para a readequagao da carteira, periodo durante o qual o Fundo 

de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU devera promover, de forma planejada 

e responsavel, o reenquadramento de seus investimentos aos limites e classes 

permitidos, em observancia aos principios da legalidade, prudencia e gestao 

responsavel dos recursos previdenciarios.

Apregamento de ativos financeiros15

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de 

investimentos, nos quais o Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU 

aplica seus recursos devem estar de acordo com os criterios recomendados pela CVM, 

pela ANBIMA e definidos na Resolugao CMN n9 5.272/2025 e Portaria MTP n9 

1.467/2022.
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0 metodo e as fontes de referenda adotados para apregamento dos ativos pelo 

Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU sao os mesmos estabelecidos 

por seus custodiantes e estao dispomveis no Manual de apre^amento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagoes sejam realizadas atraves de 

plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futures, visando maior 

transparencia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi^ao direta de titulos publicos federal, e de fundamental 

importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos 

pregos unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, alem de efetuar a 

compra em plataformas eletronicas e consequentemente, custodiar os mesmos 

atraves do CNPJ do Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU no SELIC 

(Sistema Especial de Liquidagao e Custodia), nao esquecer de fazer, no dia da compra, 

a escolha do criterio contabil que o titulo sera registrado ate o seu vencimento: ou sera 

marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisigao. Da mesma 

maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigagao ou coobriga^ao de instituigoes 

financeiras permitidas deverao possuir seu registro junto ao CETIP e o criterio contabil 

que este titulo sera registrado. Se o Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama 

tiver efetuado o Estudo de ALM, e recomendavel que estes titulos sejam marcados na

curva.

Gestao de Risco16

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n? 5.272/2025 e a Portaria 

MTP n? 1.467/2022, este topico estabelece quais serao os criterios, parametros e 

limites de gestao de risco dos investimentos. 0 objetivo deste topico e demonstrar a 

analise dos principals riscos destacando a importancia de estabelecer regras que 

permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os 

recursos do piano estao expostos, entre eles os riscos de mercado, de credito, de 

liquidez, operacional, legal, terceirizagao e sistemico.
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16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercsdo sera feito atraves do calculo do VaR 

[Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos 

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

A gestao buscara maximizar o retorno ajustado ao risco, priorizando aplica^oes 

com historico de eficiencia positiva.

Indicadores de Eficiencia: Serao utilizados os seguintes indicadores para 

mensurar a eficiencia do retorno em rela^ao ao risco assumido:

Indice Sharpe (Sharpe Ratio): Para avalia^ao da Carteira Total, dos fundos de 

Renda Fixa e Multimercado (quando benchmarck for CDI). 0 Sharpe mede o retorno 

excedente ajustado ao risco livre de risco.

Criterio de Elegibilidade: Nao sera aceita a aplicagao de recursos em fundos de 

investimento que apresentem Relagao Risco Retorno (Indice Sharpe) negative na 

janela de avaliagao. Um Indice Sharpe positive indica que o investidor foi remunerado 

por unidade de risco assumido.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito 

por meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Fundo de Previdencia 

Municipal de Umuarama - FPMU controlar a volatilidade da cota do piano de 

beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo parametrico, que 

considera que os retornos dos ativos seguem uma distribui^ao normal. O intervalo de 

confianga para o calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias uteis. 

Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95% de confiamja, as perdas nao excederao 

o valor calculado ao longo do periodo especificado.

0 Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted 

Moving Average). Neste metodo, a volatilidade e calculada aplicando um fator de
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decaimento lambda 95%. Serao utilizados os 100 dados historicos mais recentes, o que 

e suficiente para capturar as condiqoes atuais do mercado e dar maior peso as 

observagoes mais recentes. Urn lambda mais proximo de 1 atribui maior peso aos 

dados recentes, enquanto urn lambda menor distribui os pesos de forma mais 

uniforme ao longo dos dados historicos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITESi
■« . # . f •"mu

5%RENDA FIXA

RENDA VARIAVEL 20%

20%INVESTIMENTO NO EXTERIOR

INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

20%

FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

16.2 Risco de Credito

Entende-se por risco de credito aquele risco que esta diretamente relacionado 

a capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. 

Esse risco pode impactar a carteira de duas formas:

• Diminuigao do valor de determinado tftulo, em funqao da piora da 

percepqao sobre o risco de a contraparte emissora realizar o 

pagamento;

• Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos.

A gestao do risco de credito sera realizada considerando aspectos quantitativos 

como os ratings dos tftulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operates de
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credito estruturadas, sem prejui'zo as analises qualitativas realizadas em rela^ao a 

estrutura dos ativos.

Para aquisigao de Titulos Publicos e Privado, deverao observar os seguintes

criterios:

• Para a custodia de Letras Financeiras (LF) e Ti'tulos Publicos devera possuir 

no mmimo 50 (cinquenta) anos de historico de funcionamento e constar na 

lista exaustiva de instituigoes credenciadas divulgada pelo Ministerio da 

Previdencia.

• A instituigao emissora de Titulo Privado devera possuir rating no Brasil de, 

no mmimo, "AA" por agencia classificadora de risco reconhecida.

• No caso de aplicagao em Letras Financeiras (LF), a custodia dos ativos sera 

realizada exclusivamente pela propria instituigao emissora, nao sendo 

admitida a custodia de Letras Financeiras de terceiros.

• 0 RPPS nao custodiara titulos publicos com corretora.

16.2.1 Abordagem Qualitativa

Com relagao aos investimentos diretos em ativos com risco de credito, a 

avaliagao dos investimentos deve adotar criterios de analise que nao se limitem a 

classificagao de risco (rating) atribuido por agencia classificadora, mas que abordem 

adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

• Analise dos emissores;

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do 

risco da operagao, e importante analisar aspectos financeiros (capacidade de 

pagamento), historico de atuagao, governanga, controle acionario, setoriais, impactos 

politicos (se existir), aspectos legais da emissao como indices financeiros (cobertura, 

alavancagem e outros).



FUNDO DE PREVIDENCIA 
MUNICIPAL DE UMUARAMA 
FPMU

Uvnuaravna
PREFEITURA DA CIDADE

• Analise de prospectos e outras documenta^oes;

Em uma operagao estruturada e necessaria a analise das documentagoes que 

competem a operagao (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as 

garantias, seus vmculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento 

de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do investimento etc.

• Monitoramento de operagoes de credito;

A decisao de investir em um ativo de credito traz consigo a necessidade de um 

acompanhamento continue do desempenho das operagoes. Nesse sentido, e 

necessario acompanhar a classificagao de risco das agencias de rating e os dados da 

operagao disponiveis no mercado. A contraparte tambem deve ser periodicamente 

acompanhada.

16.2.2 Abordagem Quantitative

O Fundo de Previdencia Municipal de Umuarama - FPMU utilizara para essa 

avaliagao de risco de credito os ratings atribuidos por agencia classificadora de risco de 

credito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser 

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING
ATIVO

EMISSAOEMISSOR

Titulos emitidos por instituigao nao financeira X X

XFIDC

Titulos emitidos por instituigao financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes nao financeiras podem ser analisados pelo 

rating de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas 

duas classificagoes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
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Posteriormente, e precise verificar se o papel possui rating e se a nota e, de 

acordo com a escala, igual ou superior a classificagao minima apresentada na tabela a

seguir:

GRAURATINGFAIXAS

AAAFAIXA 1

INVESTIMENTOAAFAIXA 2

FAIXA 3 A

ESPECULATIVOBBBFAIXA 4

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 

determinada na tabela serao enquadrados na categoria grau de investimento e 

considerados como baixo risco de credito, ccnforme definido na Resolugao CMN n9 

5.272/2025, desde que observadas as seguintes conduces:

• Os titulos que nao possuem rating devem ser enquadrados na categoria 

grau especulativo;

• Caso haja duas ou mais classifica?6es para o mesmo papel, sera 

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

• 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na 

data da verificagao da aderencia das aplica^oes a Politica de 

Investimentos;

• 0 monitoramento dos ratings dos ativos de credito sera realizado de 

forma continua, com o acompanhamento realizado por faixa de 

classificagao conforme demonstrado na tabela acima.

16.2.3 Exposigao a Credito Privado

0 controle da exposi^ao a credito privado e feito atraves do percentual de 

recursos alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papeis de
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acordo com os criterios estabelecidos no topico anterior. O controle do risco de credito 

deve ser feito em relagao aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes 

limites:

LIMITECATEGORIA DE RISCO

Grau de Investimento + Grau 

Especulativo
60%

Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar 

eventuais rebaixamentos de ratings de papeis e eventuais ativos presentes em fundos 

de investimentos condominiais, dos quais o RPPS nao tern controle sobre o 

regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto nao deve ser entendido como aval 

para aquisi?ao de titulos que se enquadrem na categoria "Grau Especulativo".

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de 

obriga^oes;

B. Possibilidade de redugao da demanda de mercado.

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles

serao geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga?6es

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de 

obrigagoes depende do planejamento estrategico dos investimentos do piano. A 

aquisigao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as 

necessidades do piano pode gerar um descasamento.
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B. Redu?ao de demanda de mercado

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade 

de redu^ao ou inexistencia de demanda pelos tftulos e valores mobiliarios integrantes 

da carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que 

pode ser negociada.

0 controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos 

limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), medio (de 30 dias 

a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL ATUAL PERCENTUAL MINIMO
HORIZONTE

ACUMULADO DA CARTEIRAACUMULADO DA CARTEIRA

De 0 a 30 dias 15%65,45%

25%Ate 365 dias 98,97%

Acima de 365 dias 100% 100%

O RPPS assegurara a liquidez necessaria para honrar seus compromissos, 

mediante acompanhamento sistematico dos fluxos de caixa.

Prazos Maximos de Resgate (Fundos de Investimento):

Fundos de Renda Variavel e Investimentos no Exterior (BDR): Prazo de resgate 

(D+) nao superior a D+16 dias.
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Fundos de Renda Fixa (incluindo Credito Privado): Prazo de resgate (D+) nao 

superior a D+4 dias.

Aquisigao de Titulos e Fundos de Renda Fixa (vertice) sem Liquidez: A aquisigao 

de cota de fundos de renda fixa (vertice) com carencia e de titulos publicos ou privados 

de renda fixa classificados com Marcagao na Curva sera precedida de Estudo de 

Casamento de Ativos e Passives (ALM) para garantir a compatibilidade do prazo dos 

ativos com as obrigagoes futuras do piano previdenciario.

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional e a possibilidade de ocorrencia de perdas resultantes de 

falha, deficiencia ou inadequagao de processes internes, pessoas e sistemas, ou de 

eventos externos. Dessa forma a gestao desse risco sera a implementagao de agoes 

que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internes, alinhados 

com a legislagao aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser 

destacados:

• A definigao de retinas de acompanhamento e analise dos relatorios de 

monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

• O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de 

investimentos;

• Acompanhamento da formagao, desenvolvimento e certificagao dos 

participantes do process© decisorio de investimento; e

• Formalizagao e acompanhamento das atribuigoes e responsabilidade de 

todos os envolvidos no processo planejamento, execugao e controle de 

investimento.

16.5 Risco de Terceirizagao

Na administragao/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de 

terceirizagao total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagao delega
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determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porem nao 

isenta o RPPS de responder legalmente perante os orgaos supervisores e 

fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagao exige que o RPPS tenha um process© 

formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de services, 

conforme defini^oes na Resolugao CMN 5.272/2025, Portaria MTP n5 1.467/2022 e 

demais normativos da Secretaria de Previdencia do Ministerio do Trabalho e

Previdencia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento mmimo dos

dispositivos legais nao impede que o RPPS estabelega criterios adicionais, com o 

objetivo de assegurar a observancia das condigoes de seguranga, rentabilidade, 

solvencia, liquidez e transparencia na aplicagao dos recursos, conforme ja estabelecido 

nesse documento.

16.6 Risco Legal

0 risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e 

externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagoes, processes 

judiciais ou eventuais questionamentos.

Intermediagao e Custodia:

A aplicagao em Titulos Publicos Federais (TPF) sob gestao propria, ou a 

contratagao de servigos de custodia e intermediagao, sera feita somente por meio de 

instituigoes aderentes as regras estabelecidas pela Resolugao CMN n9 5.272/2025.

Para Fundos de Investimento cuja Gestora nao pertenga ao mesmo 

conglomerado financeiro do Administrador, sera exigido que o Administrador 

Fiduciario seja classificado como SI (Segmento de maior relevancia para o Sistema 

Financeiro Nacional), visando um maior rigor no controle da custodia e da 

administragao dos ativos.
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0 controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e 

investimentos, sera feito por meio:

• Da realizagao de relatorios de compliance que permitam verificar a 

aderencia dos investimentos as diretrizes da legisla^ao em vigor e a politica 

de investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelos 

Conselhos do Fundo de Previdencia Municipal de Umaurama - FPMU;

• Da utilizagao de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando 

necessario.

16.7 Risco Sistemico

O risco sistemico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro 

seja contaminado por eventos pontuais, como a falencia de um banco ou de uma 

empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nao deve ser 

relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses 

para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de a?6es aos eventos 

de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao 

dos recursos deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagao de 

setores e emissores, bem como a diversifica^ao de gestores externos de investimento, 

visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em um 

evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passive - Contingenciamento

Ainda que sejam envidados todos os esfor^os para evitar situates de 

desenquadramento, tais ocorrencias nao podem ser integralmente descartadas. Para 

fins desta Politica de Investimentos, considera-se desenquadramento passive aquele 

decorrente de alteragao normativa superveniente, em especial do advento da 

Resolugao CMN n? 5.272/2025, que implique:
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I - o nao atendimento, pelos prestadores de services relacionados aos investimentos, 

aos requisites prudenciais estabelecidos pela regulamentacao vigente; ou

II - a nao observancia dos neves limites gerais e de gestae, inclusive aqueles relatives a 

participacao, diversificacao, concentragao e emissao, aplicaveis aos recursos 

provenientes dos Regimes Proprios de Previdencia Social (RPPS).

Verificada a ocorrencia de desenquadramento passive, os ativos afetados deverao ser 

objeto de acompanhamento especifico, com registro formal das causas, dos riscos 

associados e das perspectivas de reenquadramento, cabendo ao Comite de 

Investimentos:

a) avaliar a conveniencia e a oportunidade de manutencao ou desinvestimento, 

considerando, entre outros fatores, as conduces de mercado, a liquidez dos ativos, os 

impactos patrimoniais e o interesse previdenciario de longo prazo;

b) monitorar periodicamente as providencias adotadas pelos prestadores de service 

com vistas ao reenquadramento;

c) submeter relatorios e recomendacoes, quando cabivel, ao Conselho de 

Admisnitracao;

O reenquadramento devera ocorrer no prazo maximo previsto na regulamentacao 

aplicavel, atualmente de ate dois anos, contados da data da caracterizacao do 

desenquadramento, salvo se decisao fundamentada, devidamente aprovada pelas 

instancias competentes, recomendar a saida antecipada do investimento.

Durante o periodo de reenquadramento, a permanencia do ativo na carteira nao sera 

considerada infracao a esta Politica de Investimentos, desde que observados os 

procedimentos de acompanhamento, registro e governanca aqui estabelecidos.
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Este documento, sera disponibilizado a todos os servidores, participantes e 

demais interessados por meio de divulgagao no Diario Oficial do Municipio, site oficial 

do RPPS e afixagao no mural de publicagoes do RPPS. Os casos omissos deverao ser 

dirimidos pelo Conselho de Administra^ao.

A transparencia na execugao deste documento, bem como o monitoramento das 

estrategias de alocagao, do compliance, da performance, dos riscos e dos custos das 

operates, sera realizada mensalmente, de forma oficial, por meio de relatorios especificos. 

Nao obstante, tais informagoes tambem poderao ser acompanhadas diariamente por meio da 

plataforma de gestao de carteira disponibilizada pela consultoria de investimentos contratada.

Em conformidade com o disposto nos §§ 1Q, 2g, 3g e 4? do art. 101 da Portaria 

MTP n9 1.467/2022, o relatorio da Politica Anual de Investimentos e de suas eventuais 

revisoes, bem como a documenta^ao que Ihes de suporte e as aprovagoes exigidas, 

deverao permanecer a disposigao dos orgaos de acompanhamento e fiscalizagao, 

devendo ainda ser encaminhados a SPREV por meio do Demonstrative da Politica de

Investimentos - DPIN.

Umuarama 15 de Janeiro de 202'

V ,LAA'
ise Constant® S. Freitasnando Scanatfacca ^

A

Prefeitb Municipal Presidente do RPPS
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ANEXO I
Art. 19 (% PL 

Classe ou 
Emissor)

Limite Limite Aloca;ao Aloca^ao Limite
Legisla^ao Inferior Atual Objetivo SuperiorTipo de Ativo Art. 18 (% RPPS)%Enquadramento

100%
100%
100%

0% 50,45%Fundos e ETFs 100% Tituios Piiblicos 
Titulos Publicos - oferta piiblica / plataforma eletronica 

Tituios Publicos - intermediagao (balcao) 
Operafoes compromissadas com tituios publicos 

Fundos e ETFs Renda Fixa 
Tituios de instituigoes financeiras 

Fundos Renda Fixa - credito privado 
Fundos de debentures de infraestrutura 

Subclasse senior de FlDC ou FIC-FIDC

50,45% 100%

100%

100%

Art. 7e I
0%Art. 72 II 

Art. 72 III 
Art. 7? IV 
Art. 7? V

0% 3,11% 3,11%

5% 0% 5% 5% 15%

100% 80% 0% 41,70% 41,70% 80% 20% 15%

20% 0% 20% 10%S% (para SI e S2) e 2,5% (demais segmentos) 
20%

Art. 72 VI

0% 4,16%20% 4,16% 20% 5%Art. 7? VII

20% 0% 20% 5%20%Art. 72 VIII 
Art. 7? IX 20% 0% 20% 20% 5%

40% 0%Fundos de afoes 
ETF de afdes

Fundos e ETFs BDR - a?6es 
ETF internacional

0,58% 0,58% 40% 15%20%Art. 82 I

40% 0% 40% 15%20%Art. 82 II 
Art. 82 Ml

50%
10% 0% 10% 15%20%

10% 0% 10% 20% 15%Art. 8? IV
10% 0%Fundos Renda Fixa - divida externa 

Fundos de investimento no exterior - investidor qualificado 
Fundos de investimento no exterior - investidor em geral

10% 15%20%Art. 9? I 
Art. 9? II 10% 10% 0% 10% 20% 15%

10% 0% 10% 20% 15%Art. 92 III
0%Fundos multimercado 

FIAGRO

Fundo de Participa?ao 
Fundos de a?6es - Mercado de Acesso

15% 15% 20% 15%Art. 10 I
5% 0% 5% 15%20%Art. 10 II

20%
10% 0% 10% 20% 15%Art. 10 III

0%10% 10% 15%20%Art. 10 IV
Fundo de Investimento Imobiliario 20% 20% 0% 20% 20% 15%Art. 11

Emprestimos Consignado - Sem Pro Gestao 
Emprestimos Consignado - Com Pro Gestao

5% 5% 0% 5% 5% 15%
Art. 12

10% 10% 0% 10% 10%

* Art.7, § 7: Limite global para o conjunto dos incisos VII, VIII e IX do Art. 7 = 35%;
* Art. 14,1: Limite global para o conjunto dos Art. 8,10 e 11 = 40% para RPPS com Pro-Gestao Nivel II;
* Art. 14, II: Limite global para o conjunto dos Art. 8,10 e 11 = 50% para RPPS com Pro-Gestao Nivel III;
* Art. 14, III: Limite global para o conjunto dos Art. 8,10 e 11 = 60% para RPPS com Pro-Gestao Nivel IV;
* Art. 20: O total das aplica?6es dos recursos do RPPS nao podem exceder a 5% do volume total gerido de recursos de terceiros da lnstitui?ao Financeira;


