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ATA DA 102 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO FPMU
REALIZADA EM 15 DE OUTUBRO DE 2025.

Aos quinze dias do més de outubro de 2025 as 15:30 hs, reuniram-se na sala de reunides do
FPMU localizado na Rua Dr Ferraz de Carvalho n® 4346, os membros do Comité de
Investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal de Umuarama, integrado por Fabio José
Veiga, Jocilene Bernadeli Furlaneto, Karine Juliane Giroto dos Santos, Rosi Marli Ferreira e
a Presidente do FPMU Denise Constante da Silva Freitas, onde foram tratados os seguintes:
1) RESGATE PARA FOLHA DE PAGAMENTO: foi decidido que para a cobertura das
Folhas de Pagamento sera resgatado do investimento BB FLUXO RF CNPJ
13.077.415/0001-05, a Presidente esclareceu que existem créditos na conta corrente
durante o més que s&o repassados pelo Ente, estes créditos sdo aplicados
automaticamente no BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CNPJ
13.077.415/0001-05 e no CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC DE CLASSE DE FIF RENDA
FIXA CURTO PRAZO RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 50.803.936/0001-29, para
posterior analise e realocagdo. 2) RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS EM
SETEMBRO/2025: conforme relatério do sistema o valor do patriménio previdenciario é de
R$ 196.426.501,71 (cento e noventa e seis milhdes, quatrocentos e vinte e seis mil,
quinhentos e um reais e setenta e um centavo), que obteve rendimento de em setembro de
R$ 2.272.096,20 (dois milh&es, duzentos e setenta e dois mil, noventa e seis reais e vinte
centavos), até setembro os rendimentos acumulados estdo em R$ 16.899.519,72
(dezesseis mithdes, oitocentos e noventa e nove mil, quinhentos e dezenove reais e setenta
e dois centavos), lembrando que a meta da politica de investimentos & IPCA + 547%.
CENARIO MACROECONOMICO: Conforme relatério da Consultoria, no Relatério
Macroecondmico de Outubro, cenario global: fim de ciclo de expansédo econdmica Fim da
fase de expansdo econdmica, com atividade nos EUA ainda resiliente, mas com mercado de
trabalho esfriando e inflagdo pressionada por tarifas; a Area do Euro proxima de 1% de
crescimento, sendo o melhor momento; e China j& em moderacio e deflacdo. Para
emergentes, isso produz vetores mistos: (i) dolar mais fraco e a perspectiva de
afrouxamento do Fed em 2025 sao ventos favoraveis a moedas e juros locais; (ii) por outro
lado, demanda externa mais fraca (China desacelerando) e fragmentacéo comercial pesam
sobre exportacdes, pregos de commodities e lucros. O balango de riscos sugere que paises
com ancoragem fiscal e inflagdo em queda tendem a colher queda nos prémios de risco e ter
espago para cortes de juros; ja economias com fragilidades fiscais continuam vulneraveis a
choques de fluxo e de termos de troca. Brasil: autoridade monetaria mantém tom duro O
Bance Central do Brasil (BCB) manteve a Selic em 15% a.a., consolidando o fim do ciclo de
alta e adotando um tom duro: a atividade desacelera “como esperado”, os juros
permanecerao eievados por um periodo prolongado e o Comité esta pronto para retomar o
aperto, se necessario. Ao enquadrar a desaceleracdo como consistente com seu
cenario-base, o Copom desestimula apostas em cortes iminentes. A politica segue
altamente contracionista: a taxa real ex-ante (Swap-DI de 1 ano menos a expectativa de
inflacdo 12 meses a frente da pesquisa Focus) ao redor de 9,5% esta muito acima do juro
neutro estimado pelo BCB de 5%, favorecendo a desinflacio. Segundo a ata da decisdo de
juros e o Relatério de Politica Monetaria (RPM) publicados na Gltima semana de setembro,
os riscos de inflagdo permanecem elevados. As projecdes ficaram praticamente inalteradas:
IPCA em 4,8% (2025), 3,6% (2026), 3,4% (1° tri/2027), 3,2% (fim de 2027) e 3,1% (1°
tri/2028). O BCB elevou o hiato do produto para 0,7% no 2° tri e 0,5% no 3° tri (compativel
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com inflagdo acima da meta) e projeta hiato negativo em 2027 (-0,5%), ajudando a
convergéncia a meta de 3%. A frente, o Bacen projeta crescimento do PIB de 2,0% em 2025
(ante a estimativa anterior de 2,1%) e 1,5% em 2026; a combinacdo de desaceleracéo
concentrada em setores menos ciclicos e mercado de trabalho ainda forte explica o hiato
mais alto no curto prazo. A desaceleragdo econdmica ja afeta setores mais sensiveis a
politica monetaria (comércio varejista, industria de transformagao e materiais de construcéo
civil) e deve se intensificar nos préximos meses, reforcando o processo desinflacionario. Ha
a projegéo de corte de 50 pontos-base em dezembro, levando a Selic a 14,5% e iniciando
um ciclo gradual de flexibilizagdo. No front fiscal, o governo elevou os bloqueios de
despesas para R$ 12,1 bi, realocando gastos discricionarios para obrigatérios; ndo houve
contingenciamento, com déficit primario projetado em R$ 30,2 bilhdes, piso do intervalo da
meta. Contudo, aumenta a probabilidade de anuncio de contingenciamento na revisdo de
novembro, dada a determinacé@o do Tribunal de Contas da Unido (TCU) de que o governo
deve perseguir o centro da meta de primario, € ndo o piso. Por fim, a tramitagdo da isencéo
de IR até R$ 5 mil/més, com compensagao via aliquota de 10% sobre rendimentos acima de
R$ 50 mil/més, tende a ser neutra para os mercados se aprovada como proposta, por
afastar o cenario de renuncia sem compensacéo. Para monitorar: votagdo do projeto que
isenta do IRPF quem recebe até R$ 5mil/més a partir de 2026 no Senado, pesquisa de
opini&o sobre a aprovagéo do governo e os dados de atividade econdmica.

4) BOLETIM FOCUS:
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Relatorio Focus de 10.10.2025. Fonte: https://iwww.bcb.gov.br/publicacoes/focus

DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO: Como destaques para o final de 2025, o
ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis para a Taxa Selic, o PIB e o Cambio,
e reduzidas para a Inflagéo. Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu
para 4,72%. Ja para o final de 2026, a expectativa diminuiu para 4,28%. SELIC: Para o final
de 2025 as expectativas em relagcdo a taxa Selic, mantiveram-se em 15%. Para o final de
2026, houve reducdo das expectativas para 12,25%. PIB: A expectativa para o final de 2025,
em relagdo ao PIB, manteve-se em 2,16%. Para o final de 2026, a expectativas
mantiveram-se em 1,80%. Cambio (Ddélar/ Real): Para o final de 2025 a expectativa reduziu
para R$ 5,45. Ja, para o final de 2026, a expectativa reduziu para R$ 5,50. 5) ANALISE
DOS INVESTIMENTOS: Inicialmente a Presidente informou que em outubro entrou um
crédito do Comprev no valor de R$ 942.710,93 (novecentos e quarenta e dois mil,
setecentos e dez reias e noventa e trés centavos), também entrou o valor de R$ 3.632,56
(trés mil, seiscentos e trinta e dois reais e cinquenta e seis centavos), referente a parte
previdenciaria de ac¢des judiciais. Os membros passaram & andlise dos investimentos, e do
saldo do Comprev foi decidido aplicar R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) no BB PREVID
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RENDA FIXA REF DI LP PERFIL FIC FI CNPJ 13.077.418/0001-49, que tem como
parametro de rentabilidade o CDI, nos Ultimos 12 meses 13,32 %, risco muito baixo,
volatilidade em 12 meses 0,11%, taxa global de 0,2%. O valor recebido das ac¢des judiciais
foi decidido aplicar no CAIXA BRASIL CLASSE DE FIF RF REF Di LP RESP LTDA. CNPJ
03.737.206/0001-97, com rentabilidade pelo CDI, nos ultimos 12 meses 13,35%, volatilidade
0,11% e taxa de administragdo 0,20%. Os demals investimentos serdo mantidos. 6)
CONSIDERACOES FINAIS: A PreSIdente apresentou a Politica de Investimentos para
apreciagdo dos membros do Comité para analise e posterior aprovagéo. Nada mais havendo
a tratar, foi encerrada a reunido, cuja ata fo7 lavrada por mim, Rosi Marli Ferreira, que apos

lida foi assinada por todos os presentes.
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