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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugéo do Conselho Monetério Nacional - CMN n° 4.963. de 25 de novembro de 2021, (doravante

denominada simplesmente "Resolugado CMN n° 4.963/2021"), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do,_ -
FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio’

de 2022, devidamente analisada e aprovada por séu 6rgao superior de deliberagao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de

tomada de decisao relativo & aplicagéo e gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS,.

empregada como ferramenta de gestao necesséria para garantir o equilibrio econémico, financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaborag&o da presente Politica de Investimentos estio centrados nos critérios legais e
tecnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com parametros
sdlidos quanto a tomada de decises, a analise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em considerago as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas mateméticas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial. :

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA tem como objetivo
estabelecer as regras, os procedimentos e os controles a serem instituidos relativos as aplicagdes e gestao dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando n4c somente atingir a meta
de rentabilidade definida a partir o calculo feita na apuragao do valor esperado da rentabilidade futura da carteira da
investimentos, mas tambérp garantir a manuteng&o do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre

presentes os principios da boa governanga, da segukanga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacgéo 3
natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

¢
Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugao dos processos internos relativos a
tomada de decisdo quanto‘as aplicagées dos recursos, buscando a alocagdo dos seus recursos em Instituices
Financeiras que possuam, dentre outras, as seguintes caracteristicas: padrio ético de conduta, solidez
patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputagéo considerada ilibada no exercicio da atividade de
administracio e gestio de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de contingéncia, os
parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais

adequada gest3o e alocagio dos seus recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugao -

CMN n° 4.963/2021.
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposto na Instru¢do CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300/2015 e alteragbes, fica definido que os

Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverdo apresantar
cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagéo de cada aplicag&o exclusive para
tal categoria de investidor;
*.

b) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das AplicagBes e Investimentos dos Recursos
- DAIR, o montante igual ou superior & R$ 10.000.000,00 (dez miihdes de reais);

¢) Comprove a efetiva formalizagéo e funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional Pro-Gestéo e obtido a certificag@o institucional em ur dos
niveis de aderéncia.

Para obter a classificagdo de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica obrigado a
comprovar as mesmas condigdes cumulativas descritas acima, tendo o item "d" a seguinte descrigao: "tenha aderido
ao Programa de Certificag@o Institucional Pré-Gest&o e obtido a certificag&o institucional Nive! IV de adesao".

Para a identificagdo do Perfil de Investidor do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA,
consideramos as seguintes informagdes:

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liqi;idf sob gestao (R$) | R$ 85.552.62302 * o _;
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP 27/01/2022 W

Comité dé |nves.timent;s.-. - o ATIV6 o ST .]
MNivel—d-;;\;‘e;gn.(;;ao Pré-Gestdo - o —glM T T

l_Vencims.-nto da Certificagdo T AT-IVT) . ]

O FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA, no momento da elaboragao e aprovagao da dessa

Politica de Investimentos estd classificado como investidor comum (Investidor Comum/investidor
Qualificado/Investido Profissional).

Na obteng&o da Certificag8o Institucional Pré-Gestao, a classificagdo de Investidor mudard automaticamen:2, néo

sendo o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA prejudicando quanto aos processos e
procedimentos internos e de controle.
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Alocagio Estratégica para o exercicio de 2022
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Alocagéo Estratégica para os préximos 5 anos

| Estratégla de Alocagét; - Politica de
Investimento de 2022
Segmento ‘ Tipo de Ativo F:aismt::::o Limlteolnferlor Limite Superlor
CMN % (%) (%)
. v . | 7°Va- Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 100,%
| 7010 - FI 100% Titulos TN 100,00% 13.81% 100,%
7° | ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
%I | 7°11- Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% 0.00% 0.00%
. #%% 70 Il - FI Referenciados RF 60,00% 12,62% 50,00%
Renda Flxa
‘ 7° IIl b - F) de Indices Referenciado RF 60,00% 0.00% 0,00%
%50 1 | 7°IV- Renda Fixa de emiss&o bancéria 20,00% 0.00% 20,00%
- 7°V a - Fl em Direitos Creditérios - snior 5,00% 0,00% 0.00%
7°V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0.00% 5,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0.00"./6
- Limite de Renda Fixa ' 100,00% - 26,43% 275,00%
Ay, | 8°1-Flde AgBes 30,00% 1,21% 30,00%
Ren.daﬁ 8° Il - ETF - Indice de Agbes 30,00% 0,00% 20,00%
. Varigvel, | 10°1- FIMultimercado 10,00% 2,09% 10,00%
| Estruturados 10011 ) om Participagbes 5,00% 0,00% 0,00%
? Fl‘l,»:» 10° Ill - FI Mercado de Acesso 5,00% 0.00% 0,00%
11° - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Varlavel, Estruturado & Fil 30,00% - D 4330% | 60,00%
9°1 - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0.00% 0.00%
Exterlor | 9°1I - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
T TR Agbes - BDR Nivel | 10,00% 3.75% 10,00%
- Limite de investimentos no Extarior 10,00% 3,75% 10,00%
Consignado 12° - Empréstimo Consignado 5,00% I 0,00% [ 5,00%

O FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA considera os limites apresentados no resultado do
estudo técnico elaborado através das reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas proj tada pelo calculo
atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de fiquidez da carteira de investiment observados,
também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagBes preseptes ras do Regime
Préprio.

. %@/ ¥ @ /KLﬁw
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Para a elaborag&o e definigao dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises mercadolégicas e

as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo FUNDQ DE PREV_IDENCIA,
MUNICIPAL DE UMUARAMA com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras.

_.
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7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA -

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o0 FUNDO DE

PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA propbe-se adotar o limite de maximo de 100% (cem por cento) dos -
investimentos. ‘

A negociagao de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto,

Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugao CMN n° 4.963/2021, onde dever&o estar registrados no Sistema Especial de
Liquidag&o e de Custédia (SELIC).

A comercializagdo dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer através de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas publicas
do Tesouro Nacional por intermédio das instituigdes regularmente habilitadas.

Na aquisigdo dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos, o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA devera cumprir cumulativamente
as exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

- a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS:

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociag8o, ou seja, daqueles adquiridos com 0
propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigéo; :

c) seja comprovada a intengéo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;
e : .

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere
a obrigatoriedade de divulgagéo das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados

e aos requisitos e procedimentos, na hipétese de alterag&o da forma de precificagdo dos titulos de emissao
do Tesouro Nacional.

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos-de investimentos imobili4rio 4 a
Resoluggo CMN n°® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos segmentos,fiso pgderdo
exceder cumulativamente ao limite de 30,00% (Trinta por cento) da totalidade dos recursos em moed & "P
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Séo consaderados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010, os fundos de

investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participa¢des - FIPs e os fundos de
investimento classificados como "A¢8es -‘Mercado de Acesso”.

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Extérior" a Resolugdo CMN n° 4,963/2021 estabelece que o limite

legal dos recursos alocados ndo podera exceder cumulatlvamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalldade dos
recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA propde adotar como limite méaximo o
percentual de 10,00% ( Dez por cento) da totalidade dos recursos.

Deveréo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que possuam historico de 12
(doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 {cinco) anos e administrem o montante de
recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de délares na data do aporte.

|

|

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de emprestimos a segurados, na modalidade consignados, a Res,olugéo‘ CMN n° 4.963/2021
estabelece que o limite legal de 0,00% (zero ) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Devido & complexidade na construgdo e adogdo de parametros especificos de governanga para o processo de
implantag&o da modalidade, 0 FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA propbe adotar, neste
momento, como limite 0 percentual de 0,00% zero) da totalidade dos recursos.

No processo de implantag&o da modalidade, n&o serdo considerados desenquadramentos os limites aqui definidos,
tendo 0 FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e

adequagdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros, especificamente o Art. 12, § 11
da Resolug&o CMN n° 4.963/2021.

7.5 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
UMUARAMA em atendimento. aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ser&o
consolidadas as posigdes das aplicagbes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de
investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Os'limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigagéo de dma mesma
pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. '

s
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No que tn ao limite geral de exposi¢ao por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos, fica o
FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA limitado a 20% de exposigao, com exceg¢do. dada aos
fundos de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso |, alinea "b" da Resolugao CMN n® 4.963/2021.

A exposigao do total das aplicagdes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA no
patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limita-se Zo em 15% (quinze por cento). Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, Crédito Privado e FI de

Infraestrutura, a exposig&o no patriménio liquido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-30 a 5% (cinco
por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, que
fazem parte da carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA a partir de 1°

de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculado em proporgao ao total de cotas
da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento.

. O total das aplicag8es dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA em fundos de
investimento n&o pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

- Na obteng@o da Certificagdo Institucional Pr6-Gestao, os limites definidos nesta Politica de Investimentos serio
elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonancia com o disposto no art. 7°, § 7°,
art. 8% § 3° e art. 10°, § 2° da Resolugdo CMN n°4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor
dos Recursos, deveréo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.

7.6 DEMAIS ENQUADRAMENTO

O FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA considera todos os limites estipulados nesta Politica de
Investimentos e na Resolugao CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente: ' '

a) Poderé&o ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagées que passem a
ficar desenquadradas em relagéo a-esta Politica de Investimentos e a Resolugéo CMN n° 4.963/2021, desde que seja
comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais n4o tenha dado causa,

€ que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutengéo, maiores riscos para o atendimento -

aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivagéo, adequag&o a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia;

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento, os fundos de
investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversao de cotas superior a 180
(cento e oitenta) dias, estando 0 FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA obrigado a deme
adogao de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestao dos recursos.

Seréo entendidos como situagdes involuntérias:

a) Entrada em vigor de alterages da Resolugao vigente; \t;’/

Municipatde Umuaasam - R
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b) Resgate de cotas de fundos de mvestamento por um outro cotista, nos quais 0 FUNDO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE UMUARAMA nso efetue novos aportes;

c) Valorizag&o ou desvalorizag&o dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que incorporam a carteira
de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA;

d) Reorganizagéo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagédo, fusdo, ciséo e

transformag&o ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, apoés as aplicagdes realizadas pelo FUNDO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA; ~

e} Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagéo das reservas e a evolugdo do patriménioc do FUNDQ

DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da
segregagdo da massa,;

f) Aplicagbes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, caso o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA deixe de atender aos
critérios estabelecidos para essa categorizago em regulamentagéo especifica; e

g) Aplicagdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e
condig8es previstos na Resolug&o CMN n° 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente sero considerados aptos ou enquadrados a
receberem recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA os fundos de investimento que

possuam por prestadores de servicos de gestdo e administragdo de recursos, as Instituigbes Financeiras que
atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituigio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da regulamentacéo do Conselho Monetario
Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragéo oriundos
Regimes Préprios de Previdéncia Social e

¢) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja

considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
UMUARAMA como de boa qualidade de gest&o e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicagdo dos recursos,
podendo os fundos de investimentos n&o enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimentos
do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA até seu respectivo resgate ou vencimento.

Na obtencéo da Certificagéo Institucional Pro-Gest3o, ndo serdo considerados desenquadramentos 9

definidos, tendo o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA prazo de 6
revisao e adequagéo da sua Politica de Investimentos ndimento aos novos limites.

r BF4

limites aqui
senta) dias para
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O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA

deverao seguir as vedagdes estabelecidas na Resolugéo CMN n°® 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a
aquisicao de:

Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos

Aquisic&o de qualquer ativo final, emitido por Instituicées Financeiras com alto risco de crédito.

8 CONTROLE DE RISCO

As aphcagées financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu
retorno, e consequentemente fica o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA obngado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas

taxas e pre¢os de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que ha a possibilidade

de o retorno de investimento n&o ser honrado pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condng:ées
negomadas € contratadas;

Risco de quuldez surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado
ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta
grandes diferengas entre o pre¢o que o comprador esta dlsposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser
dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA adota o VaR - Value-at-Rlsk para controle do risco de
mercado, utilizando os seguintes par&metros para o calculo:

¢ Modelo paramétrico;

* Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
¢ Horizonte temporal de 21 dias uteis.

\
|
|
|
\
Risco de Mercado - ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras dlsponivels no mercado
|

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos
do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverso observar as refen
reavaliag&o destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas fore

e
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egmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento;
» Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste segmento e;
» Segmento de Investimento no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUABAMA devera
monitorar a rentabilidade do fundo de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze
meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos
deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidira pela manuteng&o, ou nio, dos

investimentos. o

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente

operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificag8o efetuada por ageéncia classificadora de risco, o
que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

px

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
‘ i STANDARDL&'POORS”“' i i | ' """BBBi"({i_rsbééti\}é'estavél) ) !
St MOODYs — ML_Baa1 (perspectiva estavel)
L =L L LFITCH RATING N0 7T TTBBBY(perspectiva estave) ™ T T
' “RUSTIN RATING — A (perspactva SoveD
LF RATING A (perspectiva estével) .
WRUM RATING™ ¢ 1 A'(perspectiva estave!) ]

As ageéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comiss3o de Valores Mobiliarios
- CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco das instituicdes

financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de
investimentos ou demais ativos financeiros.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, a aprovagédo de alocag&o dos recursos devera ser precedida de atestado de compatibilidade que comprove a
analise de evidenciag&o quanto a capacidade do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UM A em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagBes atuariais, até a data dg,disponibilizagao

dos recursos investidos.
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Entende’se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciagdo quanto a capacidade em -
arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagcdes atuariais, até a-data da
disponibilizag@o dos recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liability Management.

9 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagées atuariais presentes e futuras do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE UMUARAMA com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMAX ‘
devem manter os procedimentos e controles internos formalizados para a gestao do risco de liquidez das aplicacdes
de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagbes do Regime.
Dever&o inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigages do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE

UMUARAMA buscar4 a adogdo da ferramenta de gest3o conhecida como estudo de ALM - Asset Liability
Management. ‘

O estudo «compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em honrar os
compromissos presentes e futuros, proporcionado ac FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA a
busca pela otimizag&o da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetéria para o cumprimento da meta de -
rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel também no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management devera ser providenciado no minimo uma vez ao ano, apés o
fechamento da Avaliagéo Atuarial, sendo necessério seu acompanhamento periédico, com emiss&o de Relatérios de

Acompanhamento que proporcionaré as atualizagdes de seus resultados em uma linha temporal n&o superior a um
semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugéo CMN n° 4.963/2021, art. 6°, § 1°; Portaria n® 185/2015, art. 2°;

Portaria MPS n° 519/2011, art. 3°, § 4° Portaria n® 464/2018, art. 73°% Instrugdo Normativa n°® 2/2018, art. 4° e
Instrug&o Normativa n® 9/2018, art. 5°, § 1° ao § 5°

10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas nessa Polltica de Investimentos e em suas possiveis revisdes deverdo ser disponibilizadas

aos intereésados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovagéo, observados os critérios estabelecidos
atraves dos atos normativos vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos [, 1L, 1, 1V e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° gam
Resolugéo. CMN n°® 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do FUNDO-DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizaga
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo. : 7

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagao, gerenciamentg,as

disponibilizagao aos interessados.

to€" decisdo,
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11 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519/2011, em seu Art. 3°, inciso IX, determina que antes da realizagéo de qualquer novo
aporte, 0 FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA na figura de seu Comité de Investimentos,

devera assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

e

Complementarmente, a propria Resolug&o CMN n° 4.963/2021 em seu Art. 1°, §1°, inciso VI e §3°, determina que as
Instituicbes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos deverdo passar pelo prévio

credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do gestor e do administrador dos fundos de
investimento. ’

Considerando todas as exigéncias, o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA através de seu Edital
de Credenciamento, devera atestar o cumprimento integral todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizag&o para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de
Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

b) elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a

critério do Banco Central do Brasil, da Comiss&c de Valores Mobilidrios ou de outros orgaos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro e

¢) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimentos, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do seu gestor e do

administrador. Assim sendo, o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA devera adiciofar a lista
acima os seguintes documentos:

a) Termo de Anélise é Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI - Art. 21°, § 2° incisos 1, 1l e lil,
da Resolugao CMN n° 4.963/2021: '

b) Termo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Administradores ou Gestor de Fl;
¢) Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento:

d) Termo de Andlise do Cadastramento do Distribuidor.

No processo de andlise das Instituigdes Financeiras, prestadores de servigos dos fundos de investimentos, o FUNDO
DE PREVIDENC!A MUNICIPAL DE UMUARAMA devers analisar no minimo: -

a) o historico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de investimento e
controladores;

de’ seus

~b) o volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a qualificagdo do Lorpo técnico e
segregacéo de atividades e
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c) aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob
sua gestéo e administragéo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de sele¢do dos gestores e administradores, devero ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise o minimo:

Tradicéo e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitagéo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gest&o de investimentos do fundo, que
incluem formagado académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagéo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informagdes relacionadas com a administragio e gestdo de

investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da instituico e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanga;

Gestéo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestao, em especial aos
riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestago de
informagdes, atuagdo da area de "compliance”, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e
gestao de risco do fundo, que incluem formagao académica continuada, certificagées, reconhecimento publico etc.,
tempo de atuag&o e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da equipe de risco, com

base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposic4o, além de outras informacdes relacionadas
com a administrag&o e gestéo do risco;

Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a

correlag@o da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
LA '
anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos

investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimento e as normas
aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social. '

No que tange ao distribuidor, instituicao integrante do sistema de distribuicao ou agente autdnomo de investimento,

sua analise e registro recaira sobre o contrato para distribuicio e mediag&o do produto ofertado e sua regularidade
com a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

11.1 PROCESSO DE EXECUGAO

O credenciamento se dara por meio eletronico, através do sistema eletrénico utilizado pelo FUNDO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos docu
certiddes requisitadas.

Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Segao UM, DOIS e TRES".

{ \S&dj/

X
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Encontra-se qualificado participar do processo seietlvo qualquer Instituicdo Financeira administradora e/ou gestora de
recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco

Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugbes CMN n°
3.198/2004 e n° 4.557/2017, respectivamente.

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagdo das regras,
procedimentos e controles internos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA que vis&o garantir o
cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os' parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo
e funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em regulamentago da Secretaria de Previdéncia.

11.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, dever&o ser atualizados a cada 12 (doze)
meses ou sempre que houver a necessidade.

12  PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA deverao seguir o
critério de precificagéo de marcagéo a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos

Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n° 577 de 27 de
dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

12.4 METODOLOGIA
12.1.1 MARCACOES

O processo de marcac@o a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pelo pregco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo
teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variagéo da taxa de juros, desde que a emiss@o do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado.

! ‘%\ W%é
%{/ ¥y
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12.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO

Frailo de Previdénda
Municipal de Umaasansa - PR

12.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o govemo, recebendo em troca uma determinada

rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a
solidez de uma instituicio enorme por tras,

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA
e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitario do titulo publico.

12.2.1.1 Marcag&o a Mercado

Através do preg¢o unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos detidos
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue férmula:

Vm= PU gty * Qthtulo

Onde:
Vm = Valor de Mercado
' PU3ztuar = Prego Unitario Atual

Qteituios= Quantidade de Titulos em Posse do regime

12.2.1.2 Marcagéo na Curva

Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicago e resgata
o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d4 por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do Indice
Prego ao Consumidor Amplo em um determinado pericdo.

{acional)de

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da proje
data de liquidagao, seguindo a equag&o: '

VNA = VNAdata de compra * (1 + ]PCAprojetado)l/zsz

Onde: - o
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VNA = Valor Nominal Atualizado
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VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAprojetado = Inflagéo projetada para o final do exerclicio

O rendimento da aplicag&o é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

O valor prbjetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma correg&o da taxa SELIC meta para dia da liquidag&o do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAdara de compra * (1 + SEL)CMEt&)I/ZSZ

Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmeta = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN € um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que ndo faz pagamentos

semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o prego de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, R$ 1.000,00.

.~ A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa

pode ser calculada de duas formas:

i Valor de Venda '
Taxa Ef etivano Periodo = [ - 1] * 100
Valor de Compra
' ﬂ/ b
. VA A 27
% =
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Taxa Ffetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociag&o do Titulo na aquisicao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Gteis:

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
. Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Ptblico na data final

Valor de Compra= Valor de negociagéo do Titulo na aquisi¢ao

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que com a taxa pré-
fixada e pagamento do Gltimo cupom ocorre no vencimento do tltulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabifid_ade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equac&o:

n

(1110)&5 -1 1
Prego = Z 1.000 = T bum + 1.000 = Ty
=1 (1+ TIR)Z2 (1+ TIR)s2

Em que DUn ¢ o nimero de dias uteis do periodo e TIR ¢ a rentabilidade anual do tltulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o IGP
IPCA. Atualmente, as NTN-C n&o s&o ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelg

2

.
O VNA desse titulo pode ser calculado pela éﬁuagéo:
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Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual e N2 sendo o
nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apurag&o para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se
a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificagédo da cotagao:

Onde:
Cotagdo= é o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociag&o ou compra o Titulo Publico Federal

(ii} identificag@o do prego atual:

Onde:

Prego = valor unitario do Titulo Publico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = & o valor unitario apresentado em um dia

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituigdo, a administragao, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes
dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragéo ideal do patriménio dado

que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composi¢do de cada fundo, sendo
inteiramente responsave! pelo énus ou bdnus dessa propriedade.

-Atraves de divulgagdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do

:
-

periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retorno = nterior) * Rendsundo '
| &
- 29
3 e NP
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Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior: saldo inicial do investimento

Rendrundo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigdo em relagdo a quantidade de cotas,
calcula-se:

Vatvai = Veota * thotas

Onde:

Vatuas: valor atual do investimento

Veota: valor da cota no dia

Qtcoras : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobili4rios (FIl), onde consta ao menos uma negocia¢do de compra e venda no
mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do

BM&FBOVESPA,; caso contrério, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comiss&o de Valores
Mobiliarios - CVM.

12.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando & captagao de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos s80 operagdes de compra (venda) com comprorhisso
de revenda (recompra). Na partida da operacdo s80 definidas a taxa de remunera¢ao e a data de vencimento da
operagdo. Para as operagbes compromissadas sem liquidez di4ria, a marcagéo a mercado sera em acordo com as
taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagao. Para as

operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagao a mercado serd realizada com base na taxa
" de revenda/recompra na data.
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Os CDBs pés-f ixados s&o titulos atualizados diariamente pélb CDl|, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depoésitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma
taxa ou por percentual spread contratado na data de emiss&o do papel. A marcag&o do CDB é realizada descontando

0 seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de
taxas em vigor.

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES -

Como os procedimentos de marcagéo a mercado s&o diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se precos
e cotagdes das seguintes fontes:

*  Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagdo Brasileira.das Entidades

dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-
publicos.htm);

Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM (bttp:/fwww.cvm.gov.br/);

Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associag8o Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (https:/iwww.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)

. Agbes, opgdes sobre agbes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http:/fwww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes. htm); e

Certificado de Deposito Bancéario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliag8o da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam e

seus resultados, adicionalmente seréo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas
expedidas pelos 6rgéos reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatério a elaboragdo de relatérios mensais, que contemple no minimo
informagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas quanto as aplicagdes
dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA bem como a aderéncia das alocagbes e
dos processos decisorios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que devera apresentar
a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragdes e deliberagdes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de ag&o com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas a gestéo dos recursos.

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagéo:
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FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - PR _ .(
FPMU
2555

TS Fuaie de Previdénea
"""Kﬁlumgu} Rog ' ) Municipad de Cmiarama - PR
‘ﬁ;v s

b) RelatloMensaI que contém: andlise qualitativa da situagso da carteira em relacao a composigao, rentabilidade,
engquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos; analise quantitativa baseada em dados historicos e

ilustrada por comparativos graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Art'igd 3° 
Incisos V:

S

¢) Relatério Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda

variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24
de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos V

d) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: andlise de
regutamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

e) Relatério de Andlise 'de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados" que contém: andlise. de -
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

f) Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia tatica.

14 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempia a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, em seu -

Art. 4° inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva
eXposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimentos,
. Que abrange n&o somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

13.1° EXPOSIGAQO A RISCO -

Entende-se como Exposigdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do FUNDO DE

PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

O n&o cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:
1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento:

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos:

4 Movimentages Financeiras n&o autorizadas;

Caso identificado 0 n&o cumprimento dos iSens descritos, ficam os responsaveis pelos
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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1. Desenquadramento da Carteira de
Investimentos

a) Apuragio das
acompanhado de relatério;

causas
b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inlcio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

2. Desenquadramento do Fundo de
Investimento

a) Apuragéo das
acompanhado de relatério,

causas

b) ldentificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

3. Desenquadramento da Politica de
Investimentos

a) Apuragdo das
acompanhado de relatério;

causas
b) ldentificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo
N4

4. Movimentagdes Financeiras ndo
autorizadas

a) Apuragéo das
acompanhado de relatério;

causas

b) ldentificagdo dos envolvidos a
contar do infcio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para resolugao;

d) Acdes e Medidas, se necessarias,
judiciais para a responsabilizagéo
dos responsaveis.

Curto, Médio e Longo Prazo
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14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas.dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugédo

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuragéo das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relatério; ‘

b) Identificaggo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

15 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicaggo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA, os responséaveis pela gestao dos recursos deverdo seguir
todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicag&o dos investimentos. '

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relago a Meta Rentabilidade definida,

garantira ages e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de quaisquer distorgBes decorrentes - dos
riscos a ela atrelados. :

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170/2012, alterada pela Portaria MPS n° 440/2013, foi instituldo o
Comité de Investimentos através do Ato Normativo publicado pelo FUNDO DE PREVIDENCIA -MUNICIPAL DE

UMUARAMA, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto & formulagéo e execugdo da
Politica de Investimentos.

Suas agfes s8o previamente aprovadas em Plano de Agao estipulado para o exercicio corrente e seu controle sera
promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisério quanto a formulagéo e execugéo da Politica de Investimentos a
abrangéncia de;

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumprimento da Politica de I,n’vestimentos e suas revisdes;
) 7/

/
c) garantir a adequago dos investimentos de acordo com o perfil do FUNDO
UMUARAMA;
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e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumido;

f) garantir a gestéo ética e transparente dos recursos:

9) garantir a execugéo dos processos internos voltados para area de investimentos;
h) instaurar sindicancia no &mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no &mbito dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentos se
assim houver a necessidade;

J) garantir a execug&o, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituicbes Financeiras;

k) garantir que a Alocagéo Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnhicos que nortearam o equilibrio
atuarial e financeiro e

) qualquer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de relatério, sendo
disponibilizado para apreciagdo, anélise, contestagio e aprovagdo por parte do Conselho de Deliberag&o. Sua
periodicidade se adequada ao porte do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA..

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢éo da Secretéaria da Previdéncia Social - SPREV,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais 6rgzos fiscalizadores e interessados.

16 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucao e devera ser monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgéo superior competente do FUNDO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE UMUARAMA, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2022.

Reunides extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo do FUNDO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse
da preservagéo dos ativos financeiros, e/ou,com.vistas & adequagao & nova legislagao.

‘. : PRI -
[T T R S Aol i

A Politica de Investimentos & Slias -possivels revisdes: a documentagio que os fuhdamenta, bem como as
aprovagbes exigidas permanecerdo & disposigdo dos 6rgdos de acompanhamento, superviséo e fiscalizagéo pelo
prazo de 10 (dez) anos.
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auténoma de reconhecida capacidade técnica e difus@o no mercado brasileiro de capitais, cujo :conteﬂdo abrangera,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519/2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos. con'stanteé do

Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos -
DAIR.

As Instituigées Financeiras que operem e que venham a operar com o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
UMUARAMA poderao, a tltulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das Instituicbes para capacitac;éd de servidores e
membros dos 6rgdos colegiados; bem como, contraprestag@o de servigos e projetos de iniciativa do FUNDO DE

PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos. : o

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugéo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, e &

Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragdes e demais normativas pertinentes aos Regimes
Préprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que ¢é participante do
processo decisorio quanto a sua formulagéo e a copia da Ata do érgao superior competente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela consultoria de investimentos

que apresenta a "Apuragéo do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos Garantidores do
RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n°464/2018.

Esﬁe documento devera ser assinado:
a) pelo representante do ente federativo,

b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

c) pelos responsaveis pela elaboragio, aprovacéo e execugdo desta Politica d
§ 4° do art. 1° da Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011.

nte S. Freitas
A
Municipal de Umuarama-Pr.

=0
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério,
ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As
informagbes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagBes e ndo representa, em nenhuma.
hipttese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou
instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andélise e sdo consubstanciadas em
informagbes coletadas em fontes publicas e que Julgamos confidveis. A utilizaggo destas informagBes em suas
tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responséveis diretos. As informagdes aqui
contidas nédo representam garantia de exatiddo das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das
mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estio em consonéncia com as
informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto néo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e
prospecto$ de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengéo para as
clausulas relativas ao objetivo, ao risco e & politica de investimento dos produtos. Todas as informagbes podem ser
obtidas com o responsavel pela distribuig&o ou no site da CVM (Comisséo de Valores Mobiligrios). Sua elaboragéo
buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagédo financeira e seu perfil. A
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de
longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidag&o
futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso
proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram
utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagéo de empresa de
consultoria de valores mobilidrios para a emiss&o deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isengfo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas  pertinentes e
principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragbes, além da Resolugdo CMN n° 3.922"de 25
de novembro de 2010 e suas alteragbes, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, institufdos pela Unigo, Estados, Distrito Federal e Municipios e d4 outras providéncias.
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REUNIAO DO CONSELHO FISCAL '

Aos dezesseis dias do més de Margo de 2022, as 16 hs, na sala de reunido na
sede do FPMU, realizada reunio com os membros do Conselho Fiscal, Sueli
Rocha Diniz, a Administradora do FPMU iniciou a reunido informando que: ITEM
ij foi encaminhado no e-mail dos Conselheiros o documento de Politica de
Investimento com a estratégica para o exercicio de 2022, a serem utilizadas nas
aplicagbes do patrimé'nio liguido do Fundo de Previdéncia nas InstituigSes
bancdrias, a mesma sera retificada e adequada de acordo cbm nova legislag@o
Resolugdo CMN n° 4963 de data 25/11/2021, sendo discutida e assinada pelos

" ‘membros para se encaminhada ao CADPREV em margo de 2022. ITEM 2 - o

patrimdnio liquido do FPMU até o més de fevereiro/2022 ¢é de
R$ 78.435.810,53, aplicados em Instituicdes Financeiras em investimentos com
renda fixa e renda varidvel. A renda fixa e varidvel domestica e do exterior

: FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - PR .( ]\
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seguem instaveis, apresentando rentabilidade negativa na maior parte do periodo.

ITEM 3 - os repasses do Ente como as contribuigbes dos servidores, parte
batronal e aporte estdo sendo creditados na conta corrente em nome do FPMU
dentro do més vigente. ITEM 4 - O Edital para contratagdo de instituicdo da
EFRPC, estd em andlise na procuradoria juridica, de acordo com Emenda
constitucional 103/2019. ITEM 5 - Nos meses de Janeiro e Fevereiro foram
decretadas 09 aposentadorias. Ocorreu falecimento de 09 aposentados gerando 4
pensoes. ITEM 6 - Ff)i publicada Portaria n° 1.010/2022 de 03 de margo de 2022
constituindo grupo de trabalho para estudo de implementagdo da Reforma da
Previdéncia do RPPS de Umuarama, considerando Emenda Constitucional n©
103/2009 de1l2 de Novembro de 2022. ITEM 7 - Apresentado Projetos de
Seguranga, Governanga e Etica de acordo com o Pré Gestdo. ITEM 8 - Estd em
andamento pela Empresa Agéncia Ecode um site do FPMU sendo o mesmo
dindmico, moderno, atual com muitos dados para dar continuidade ao Processo
do Pré Gestdo. ITEM 8 - Foi realizado concurso Publico para Secretario Escolar e
Professores de 20 e 40 horas semanais, até o més de fevereiro foi admitido 147
servidores FEstatutdrios, com essas admissdes os 14 % do desconto
previdencidrios na remuneracdes dos servidores  surtira efeito positivo no
Patriménio do FPMU, para o més de abril seré publicado edital para concurso com
vagas para Motorista II, Servente Geral e Auxiliara de servigos Gerais, sendo de
suma importdncia para o FPMU, ITEM 9 - Foi elaborado apresentado pela

Empresa Actuary Sistemas Previdenciarios um parecer prévio do calculo Atuarial
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ATA N° 01/2022
REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Aos d'ezeéseis dias do més de Marco de 2022, as 16 hs, na sala de reuniéo na
sede do FPMU, realizada reunido com os membros do Conselho Administrativo,
Claudecir Luis de Oliveira, Anderson Martins Rocha, Ivone Sueyagu A. Ferreira,
Adriana Cristina Dias, Administradora do FPMU iniciou a reunido informando que:
ITEM 1- foi encaminhado no e-mail dos Conselheiros o documento de Politica de
Investimento com a estratégica para o exercicio de 2022, a serem utilizadas nas
aplicagdes do patriménio liquido do Fundo de Previdéncia nas Instituicdes
bancarias, a mesma sera retificada e adequada de acordo com nova Iegislagéo
Resolugdo CMN n© 4963 de data 25/11/2021, sendo discutida e assinada pelos
membros para se encaminhada ao CADPREV em marco de 2022, ITEM 2 - o
patrimdénio liquido do FPMU até o més . de fevereiro/2022 é de
R$ 78.435.810,53, aplicados em Instituigdes Financeiras em investimentos com
renda fixa e renda varidvel. A renda fixa e varidvel domestica e do exterior
seguem instaveis, apresentando rentabilidade negativa na maior parte do periodo.
ITEM 3- os repasses do Ente como as contribuigdes dos servidores, parte
patronal e aporte estdo sendo creditados na conta corrente em nome do FPMU
dentro do més vigente. ITEM 4 - O Edital para contratacio de instituicdo da
EFRPC, estd em andlise na procuradoria juridica, de acordo com Emenda
constitucional 103/2019. ITEM 5 - Nos meses de Janeiro e Fevereiro foram
decretadas 09 aposentadorias. Ocorreu falecimento de 09 aposentados gerando 4
pensdes. ITEM 6 - Foi publicada Portaria n® 1.010/2022 de 03 de margo de 2022
constituindo grupo de trabalho para estudo de implementagdo da Reforma da
Previdéncia do RPPS de Umuarama, considerando Emenda Constitucional n©
103/2009 del2 de Novembro de 2022. ITEM 7 - Apresentado Projetos de
Seguranca, Governanca e Etica de acordo com o Pré Gest3o. ITEM 8 - Estd em
andamento pela  Empresa Agéncia Ecode um site do FPMU sendo o mesmo
dindmico, moderno, atual com muitos dados para dar continuidade ao Processo
do Pré Gestdo. ITEM 8- Foi realizado concurso Publico para Secretdrio Escolar e
Professores de 20 e 40 horas semanais, até o més de fevereiro foi admitido 147
servidores Estatutdrios, com essas admissdes os 14 % do desconto
previdenciarios na remuneracbes dos servidores  surtird efeito positivo no
Patrimdnio do FPMU, para o més de abril serd publicado edital para concurso com
vagas para Motorista II, Servente Geral e Auxiliara de servigos Gerais, sendo de
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ATA N° 04/2022
EXTRAORDINARIA

REUNIRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 07 de Margo de 2022, as 09:00hs (nove horas'), na sede do FPMU -
Fundo de Previdéncia do Municipio de Umuarama, inscrito no CNPJ sob o n©
09.122.645.0001.71, localizado a Rua Dr. Rui Ferraz de Carvalho, '4346,
Centro Civico, na cidade de Umuarama - PR, foi realizada a Reunido
Extraordindria com os Membros do Comité de Investimentos, sendo presidida
pela Adm'inistradora do FPMU Sra. Denise Constante da Silva Freitas, com a
participagdo dos membros: Alan Moreira Lima, Fldvia Staut, Rosi Marli
Ferreira,Clodoaldo Rogério Sarlo,Eduardo Pereira Lesse, iniciou a reunido
informando que: ITEM 1- Foi encaminhado no .e-mail dos Membros o
documento de Politica de Investimento com a estratégica para o exercicio de
2022, para estudo e analise as alteracdes a serem efetuadas e utilizadas nas
aplicagdes do patrimdnio liquido do Fundo de Previdéncia nas Instituicdes
bancdrias, a mesma serd retificada e adequada de acordo com nova
Iegislagéd Resolugdo CMN n° 4963 de data 25/11/2021, sendo discutida e
assinada pelos membros para se encaminhada ao CADPREV em margo de
2022. Nada mais havendo a tratar, eu Fldvia Staut, lavrei a presente Ata que
sera assinada por mim e pelos demais membros presehtes.
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