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1 INTRODUGAQ

Atendendo 2 Resolugdo do Consatho Mor=tddie Nac.ona T8N o® 2000, ac 08 de apeeimbio 2z 2000, aiterads pela
Resolugdo CMIN n® 4382, de 12 de dezemig Je 20id € posiniiy renis peg S@suin 40 CMN 77 3604, ge 1y de outubiis ue
20i7, doravante denominada simplesmente "Resolucdo CMN n® 3372720107, o Comité de investimartos e a Diretoria
Executiva do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA, aoresenta Sua Pol'tca de fves imantos pera o exercicn
de 2019, aprovada por seu Orgie supsenar competents

A elaboragdo da Polilica de investimenios resresenta uma formalidade Tegal cue fundameanla @ notleig foons 95 acessos
de tomaus de dacisBes relative aos investimentoy do Regimes Fropnos ae Prev asnga Social — RPPS empregada rome
instrumanto necessara Pars garantin & consisténcid da gestao dos (ecunus em busce do equilinrio econémico-tinanceno.

Os fundamentos para & efaboracdo da presente Politica de mnvestimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande
relevancia. Ressaita-se que o principal a ser observado, para gue e trabaibe com pardmetros solidos, & aguele referente a
analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, cu seja, 0 equilibrio entra ativo e passivo, levando-se em considaracia as

it : - - PR . . y
( ~ reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas {passivo) projetadas pelo calculo atuanal.
)
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FOLECA OE INVESTIVIENT O 2610
2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do FUNDQ DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagfies dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e benaficiarios do regime, visando atingir
a meta atuarial definida para garantir a manuten¢do do seu equiiibrio econdmico-financeiro e atuarial, tende sempre
presenies os principios da boa governanga, da sepuranga, rentabilidade, solvéncia, fiquidez, motivacio, acegquaciu 3
natureza de suzs obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainds como Noietvo esnecifen 7o gr pelg @5 dnga o condugio aas nperagles relauvar as
apiicaghes dos recursos, BUSCANA 2.0k 47 v PVESUMPALGS aM WL GEY 00 Do, a8 seguitten camh T 3t mac solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestde de grandes volumes de recursos e em
ativos com adeguada relagdo risce X retorne.

=

Para cumprimento do objetivo espacifica e considerando as perspeciivas do cendrio ecandmico, a naliticy estabelerara =

modalidade e os limites legais & operenionals, suscando & mas adegusda aie 2 30 Fot amives, 5o b et L s e ey

. —
( » curto, medic @ longo prazo, atendendo aos Tequisiios g Resoiuyat JRy vt oy

Os responsaveis pela gestio do FUNDO OF PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA &r: comg abyetivdarde o
busca pela cigncia do conhecimento téerics, exertendo suas aiividades com bog fo. dogalidade podiigdraa,
elevados padrdes éticos, adotando as melhores praticas que visem garanlir o cumprimentd de suas obrigagdas.

C
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SOUTICA DT NVESTIMENTOS 2019
3 CENARID ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL - 1° SEMESTRE 2018

EURCPA

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Lurostat, a ecanomia da zona do euro, composta por 19 pases. evoiuiu
0,4% no primelro trimestre de 2018, #m relacdo ac anterior, em que havia crescido 0,7% e 2,5% na comparagdo anual. 4
expansdc trimastral foi mais lenta, por conta da reducdo do comercio 2xienor, 1orad $40o susteniacs nelu tonsuma 2 pelos
investimentos.

Enire as economias mais impartantes do blaoco econdimice, a da Alemanha crasceu 0,3%, na base inmestea € 2,3% na anual,
ada Franga 0,2% e 2,2%, a da ltdlia 0,3% e 1,4% ¢ da Espanha (,7% e 3%, respectvamente. Ja a economia do Reing Unido,

membro da Unido Evropeid — UE ¢resceuw 0,2% no grimeirg trimesire, em relagdo 30 anternion @ 1,M% na comuar2gaon anuy'.

Quanto ao desemprepo na zona do eurs, a taxe ficow em £,4% em maie, Na Alemanha ele Toi de 2,4% nesse més, nova
minima hisiérica e na Espanha 18,55% em margo.

Em junho, 05 Dregos 3o consuMidor Leram atta de 2% na 2ass hnear, @snhaney 10708 &M reia¢lc 40 sumenio te 1 9% am
maio e chegando a mets de 2%, do Banco Central Buropeu A0k, e am Sud rennid 2 em maados de unhe marteve a taxa
basica de juros em 0% & a de depas:tos bancdrios eny -04% N forman w50 I a0y 2R n30 Drslerds ele ar s unos e
pelo menos o verdo de 2019 e informou que o seu p"ngra'ﬂa seoestrnuloy guantieativos seguirg em € 30 oilhdas otk
setembro e que entre cutubro e dezembro sera reduzido para £ 15 v;lhwq mensais, quando sera entdo ence i

EUA

Foi de 2% o crescimento anualizado dz economia americana Ao primeire rimestre de 2018, O numero velo abaixe do
previsto pelos analistas, j que 05 consumidores gastaram Menos em servigos e tambeém & viu manos investimentos
privados, principaimente em estoques 6o COMErcio varefisia

Por sua vez, o mercado de trabalho seguiv robusto. $& em junho, 213 miii novos wosios de trabalho ndo rurar forans cnados,
quando o esperado eram 195 mil. Para acompanhar o crescimento ¢a populagdc ativa, 128 mil noves empragas por TS
precisam ser criados, O més marcou o 932 més seguido de criagin de empregos nos EUA, a série mais losga oa Fistéria A
taxa de desemprego, por outro lado, subiu de 3,8% em malo, parz 43 &m junho, Sem Mor NUMe: s de pessoas ot anda
emprego,

Ainda em juriho, a inflacio do consumyidor subid G,1% na Lomparagio cam Mato ¢ 2.9% na kase anual. O nacleo, que exclui
05 aumentos da energia e dos alimentos st 3%, anma da mete sl TP

Erm sus reunido, meados de junho, ¢ Comité de Polit s Move dr'y 20 “F7 € heren CENT A WMErn D “etid oot 2
gsperado, elevar 3 laxa basicz de jures, desta feita de benda enre 7,20% e 1,704 para eotre L75% e o3 2 4. AN atd, 4s
autoridades do FED enfatizaram ¢ sohdo ¢rescnento econdm:Cn ¢ /unelindm 2 aDordagem gradudl 07 3.menhs nh e

Também merece destaque a “guerra” comercial iniciada gelo governe Trump. inizidtments em ampia munaial, 30 wmpor
tarifas sobre as importagdes americanas de a¢o & aluminio. Postencrmente, 2povou rarifz de 25% sobre importagdes e
1ISS 50 bilhBes em produtos da Ching, que retalicu na mesma medida. Em resposta a5 tarifas sobre 0 aco & auminic a Unido
Europeia aprovou outras no valor de € 2,8 bilndes, sobre 2 importags 30 de produtos americanos ® a Russia, por sl tung
também.

O fato & que os indicadores econdmices globais j& mostraram 03 HAMmeIres sinais de solrimento can 03 primeires passos de
uma "guerra” que estd abalando os mercados financeiros e a confianca do empresariado,
-

ASIA |
No segundc trimestre deste ang, & eCoNaITa Chingsa Jresteu G,7% ra
governo, de 6,5%, embora tenha recuado g jeamente solre G
dadao ainda ndg reflete o impacta das tardas im
ano.

> acfe Andal, COMINUANGE 3 SaDeran & mz#ia do
Jie s BNevenfifado ne prmeto tnimiestre. Fsse

pstat palo over G T AR L Qi pOOE & SOmer na segunds matade o

Quanto a economia do Japdo, houve Lma comtracdo anuahizala de 2 e no pr meirn e Oim, Yeandn oot s

ora de uma queda de apenas 0,1%. Sobre o tnimestre anterior & quede 0 de 0% Assing ey antglpag T

inaizerads, em: gus 2 taxa de dep L 20 aAegativa s TR ann«,’m)/

@\ (f)‘lﬁf

em junho 2 sua colitica

//._
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J4 0 PIB da india teve expansda anuabireaa de F,7% ne proneirn Uimesioe ¢ ano. impuisionsde peles setores de construcio
civil e de serviges.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA
Podemos dizer que O $SEMESra qua PAsSGL, LN 35 Erpectainas Je
em pelo mencs trés anos e meic, o rerIne ws 40 Tl 90 7

ViasAn deoge prazo nos ELA em seu nivel mals slto,
I AMEnCEne CReRou A AtNgY © Mar patamar em

qustre anos. Mais de dois anos apds comegar a subir 0s juros, o FFD tem conseguide spertar as condigdas financairas, cu
impacto, com a continvada valorizacdo do ddlar tem sido mais santigw no esterior do gee no amoie doméstico,
partictlarmente nos mercados emergentes,

, G0

Naesse contexta, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo bridnico [LK Gilt) passou de 1,18% a3, no fina,

de 2017, para 1,27% a.a., no final do primeiro semestre de 2018 @ ¢ dos thivios do govarno aslemdo (Bung' de 047 a ¢,
para 0,31% =z.8. J4 0s titulos de 10 anos do governo americano [Treasury Sonds) tiveram o seu rengimento alierade, ne

{ ‘! mesma periodo, de 2,32% a.a., para 2,55% a.2. e os de 30 anos de 2,74% a.a. para 2,98% 2.2,
RENDA VARIAVE(
Como era nossa expectativa, para & maiwria das bolsas ‘nternacionals, o semestre ful ag desempenhios &
Dax 30 {Alamanha) acumulou queda de 4.73% no semestre, eagquantc o FYSE 100 {Gra-Brefanha) recune G6d% nesse
periodo.
Nos EUA, as bolsas voltaram a stingir mivess recerge, om a continuzaa melrgrs ga econoiua O "adies S0P B0 apresenton
alta semestral de 1,67%. Na Asla, alimentado nala “guecra” Camer ba 70 06 2 LA cngmcg Shangha B Doimposte [Ching)
caiu 13.20% no semesire, enguanto oMbt 2 ch o heveas oo v LT8O pEiean.
No mercado ga commoditias, 0 petroico, o printpal produls, Teef caorIAGAr By e Shve D 1P Brent sut G quse 19% 10
semestre. O preco da commeodity atingiu seu valor mais alto em trés snos Para os analistas, ha trés mativos para o frim gz 2
do petroles barato. Qs drasticos cortes de oferta do produto, as sanghes contra o IFd e a guada do fomeconic
venezuelano.
3.2 NACIONAL — 18 SEMESTRE 2018
ATIVIDADE ECONOMICA
A sconomia brasileira registrou expansdo de 0,4% nos trés primaros mesas de 2018, em relagdo ao ultimo trimestre do ano
‘ N anterior, Foi o quinto resultado positivo, apés oito quedas consecutivas N comparagdo wimestrat, conforme o IBGE. Em
( ] valores correntes o PIR somau RS 1,6 trilhdo no periodo & em relacdo ac primairo trimestre do ano anterior cresceu 1,2%

arandustnal tresre L HhW - Y Wy T8

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropacuano for de 2.8¥, Mo trmesire, 0 st
: rmenied ify eeanio Brtg de T2pTia

servicos 1,5%. Pelo lado da demanca, ¢ consumo das fami s rescey DO
Fixa) 0,6% 2 o consumo do governo retuad (A% 25 expaitagdes,

e as importagdes de 2,5%. A taxa de investiment ¢ foi de 16% no mimesine.

Cabe também destagque para a greve dos J3Minhiongittu. fue of SLIamEnly farow o Hé’% em Mao, seflagrada como protesls
tamhém pelo orego do Sleo diesal. o segundo mais 3ita 008 UL s fove 4nlh @ couiparado ao da #poca e gue 0 DRdlEs
psiava cotado a USS 140 o barril. Os efaitos da greve na abvidade econdmiia 2inGa sefao malhol dirensungrins, mas |a o

possivel saber cug a producde industrial do Srast en mao cats FIERCEN ST (4 A

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por &nastra ge Dormicilios Cortinaa (Fhes, oo IR3E, a tana de desemn o o0 pas fo de
12,7% no trimesice encerrado ern maic, quando N ano anteror havia sido de 13.2%. O nimaro de desempregados atingiu
13,2 mithdes de pessoas depcis de tet aicancado 13,1 mithdes 2o mes antenor, Q rendimento medio ~eal {cormgido paia
inflagio) foi de RS 2.187,00 no trimestre de margs s maio,

SETOR PUBLICO
Nos primeiros cincoe mesas de 2018, o setor Dy
no mesmao periodo de 2017 havie tiow uny

sansolidado registrou um débicit primario da B3 14,7 Dith A womd g
-'3 15,6 balhdes, Lo oze o esrs foligg

-
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7% do PIB). O resultado »oming’, que

As despesas com ©s juros nominais totalizaram em doze meses RS 384,32 bilhdes (5,7
2% ern dore meses e 3 Jwida Bruid do

inclui a resultado primério mais o3 juros nominais foi deficitario em RS 480,2 b
Governo Geral {governe federal, INSS, poverngs estaduais e municipaist a'cangou
a77%do PIB.

(5.
ih

RE &1 toihBies e ma o, 0.0 20 svaterts

Antes da greve dos caminhoneires, ¢ gove (o0 anha raiteraray & vian ! fade ne cumpr 0 a mets fiscal desie anc gue & ue umr
= 7 e - ' . . X NERREL g4 . g H LA I L P A
déficit de RS 159 bithDes. No entantc 4 t-iafa fvow maito e por cantg 005 gastos adicionals Gue teve Com o evenio, € por

conla de uma gqueda na arrecadagdo com o menar Crascimento do i,

Outr‘o fato !mp.orlante foi a edicio pelo presidente Temer da Medids Provisdria 830/701 3, que extinguiu & Fando Scherano
Brasil — F_SB, criado em 2008 como uma espécie de poupanca a ser .ctilzada e case de rose 05 regun, s g bane Torem
para o caixa do governe € $erao usados para » pegamento da dhady nav.w s tagary (JEoveInQ oMy 1 At oM T
de garantir o cumpriments da regré de wuro e 1 1008

Parz 0 atual mimstro da Fazendz, Bdud £ Juadi o, eMBOMd g = Lm0 0 @ el 8 melngs £ Uiata que g, IOU0

. final A Iy = e met D - o
Py final do governa FHC, as contas publicas estdo em pior situagdo € so depos de importznies veformas devardo melharar,

INFLACAO

A inflacio medida através do Mmdice Nacional de Pregos 2o Consumidor Ample {IPCA), calculado pelo IBGE e que sbrange as
famikias com renda mensal entre um e guarenia saldrios minimos for de 1,26% em junko, por corta pring paimente 4os
aumentos da precos dos alimentos, come consequéngia da greve dos camynhongiros, ante 03,40% em maic FO g ma.or alta
para um més de junho desdr 1985, No semestre o indice acumulou ana ae 2,60 7 e em doze meses ce 4, 30%

1é a inflacin medide pelo indice Nacional de Pragss ao Consam div GRICY tambér zaloslago pelo 3GE, abrangendo
familias com rends mensal entre um e anee saldrios mi mos, suig 5 A3 em ierho, anie 0,43% em Ma. AsHim, acLnucu
uma alta de 2,57% no ane @ de 3,53% em doze meses.

JURQS

Depois de ter raduzido a taxa Salic pars 6,50% a0 ano, &M sud eur 30 e lunho o Conued de Poiitica Moret "t.3 00 Ba o
Central - Copormn mantave pela s2gunds ver & de forma unarme . las. & Gfuat S4AlAMAN CASN0S 3 L3 N6 Mereie
ExXLErnD € O MEeNar Crescimento do nas
sobie 0% NroXimes Passos da Pelitica more i 2 I T ST P S CEPRERTIE Lk FUC AU (S R
na atividade econdmica.

[
N

ROTTANIG, GET e e ETRE LT T T e

Na ata da reunido, o Copem reconheceu gue O Drotessa de alta dos jures nos EUA gera risco crescente para os mercados
emergentes, o que deve potencializar o ajuste de pregos e a volatilidade nas negocios. QUtra risco € a “guerta’ comarcial
( . entre as principais ecenomias do munde, © que torna o cenario externo amda mais desafiador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO
A taxa de cimbio délar » real, denominada P-Tax 800, cue # caleu ada aelo Banco T2mira da Brasil, fachoa oo e
samestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumulanda uma alta de 16 55% n o ano e 36 15,559 em cove meves.

£m relagdo ao Balango de Pagarmentos, 25 transacfes correntas atumularam. em doze meses. terminados &M mzie, LM
déficit de USS 13 bithdes, ou ¢ equivalente a 0,65% do PIB, depois da ter & superaqe oS 155 100 bithdes, em 2014. 05
investimentos ciretos no pals [[ED) totalizaram 1SS 61,8 bithbes nos Uinmos doze Mesas & permanaceram coms a crincipel
fonte de financiamento do balango de pagamentos. 15 as resarvas internacicna’s, ag firg! de maig, palo COACE T e L el
eram de USS 382,5,

Quanto 3 Salanca Comercial, 0 superivit mr orm S I BRI I T IC A T B oo

ragisirade no mesma penodo de 2017, o e O LA
MERCADC DE RENDA FIXA £ RENDA VARIAVEL

RENDA FiXA

A continuzda vatorizagdo do ddiar no mercada internacional e g grave dos caminhaneiros trouxeram momenteos de extrera
volatilidade para ¢ mercado financeiro no final de maio & inicio de unho. A disparada da cotagiio do dolar e aas 1axas

bl do Brasil a reafinmar a aluagdo do banco @ do Tesouro Nacionag! no

o @ lures, se utilizando inclusive s reservas Lamingis ,mCL
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Ja pelo projeto da Lei de Diretrizes Qrgamentarias, sprovado no oitinsa dia 11 pelo Congressa Nacionatl, a previsdo go defict
deste ano é de RS 132 bilhdes jpara o conjunio do setor pubuco. G probiema ¢ que durante & vOlagao, algumas Mamoas
foram aprovadas no gué se chamou pauta-bomba & que implicam juntamente com as medidas compensatorias tomadas peio
presidente Temer com a grave dos caminhoneiras, em carca de RS 100 bithBes a mais de despesas sé em 2019, O ministéno
da Fazenda estima que o Tribunal de Contas da Unido pessa conter & farra fiscal aprovada ne Legistativa £ ver para crer

Qutra importante questio fiscal a ser resolvida, ¢ o cumplimento d@ chamada regia de ourp, que deiermina gue as
operaghes de crédito da Unido (end vweing™o) 03 Lude o Fae o0 L ue s wrsesds O A T AN
um determinada exercicio. Nesse aspeis, 0 Tesoure Muun, ' 0 w70 oo
i4 2 antecipagdo do pagamento de RS €0 bilndas feto nero BDE
2020. Haja crescimento eCondimico para reseivar 1550

“{tza

o e LY
v ] A

pard

INFLACAO
Conforme o Ultimo Relatério Focus, o mercado financeire estima que a inflagio de 2018, mediva atraves do IPCA, serg de

4,15% e de 4,10% em 2019. Para o Banco Central, através do Oltimo Relatério Trimestral de Inflacdo, ela serd de 4,20% naste
ano, porianto, abaixo do centro da mata que é de 4,5%. Para 2019 estimou a variagso do IPCA em 3,70%,

Além do efeito do cambial nos precos. gue ainda nde € possivel gimensinna” ey ilamente, as
poderfio elevar a inflagic deste ano em até 0.5 ponto, se as condigeas nidncas 180 porarem ainda mas.

§ et e Ty g garng

Conforme levantamento do banca Credit Suisse, uma desvalarizagio do real de 10% no proximo ano poderia levar 5 variagdo
da 1PCA a 5%. Em congictes normais, a cada 10% de desvaloriza¢ao cambial, 0,7 ponto percentuzl & adicionado a inflagdoe.

£ importante Jembrarmos que, no final de junto, o Conselho Moneiaris nacional reduziu 3 mieta ¢de .nflacio em 2071 pavs
3,75%, com margem de toleréncia de 1,3 ponto percentual para mais cu para menos. Para 2019 a metz je unng sido T4ada
em 4,25% e em 4% para 2020.

JUROS

Para o mercade financeire, ste ang ira lermmar com a (axy seng am
presidente do Banco Central, Carlos Langon, 2 taxa de ures de 6,50% ndo ¢ sustentavel ne medio praco, mesms com a
inflag3o baixa. O cendrio externo estd se deteriorando por conta do aumento dos jurcs nos EUA & da "guerra” cambial,

Vi a0 a0 & Ao proxime em 2% a0 N0, Para o ex-

Pars o banco BTG Pactual, o ponto de equilibrio da taxa bésica d=2 jLras podera ficar no proximo and entre 7% e 8% ao anc
casa seja eleito um presidente comprometide com refarmas, ou entre J0% a 13% a0 ano no caso coniraria

CAMBIO E SETOR EXTERNO

0 ditime Relatério Focus revelou que ¢ mercado financeiro espers gua o délar 2ste a cotado a KG 3,
RS 3,68 no final de 2019, No entanta, assombrado palo cenario externd, peio presente da economia @ pelo future ataiioral, o
Brasil pode assistir 2 taxa de cAmbio chegande aos R$ 5,00, ou mais, segundo alguns anansias. Pars o Bank of Amenica, a

cotacio pode chegar a RS 5,50 depois das eleigdes, pelas razdes j3 anteriormente mencionadas.

0 a0 fingl de 1018 = 3

Em relacio & Balanga Comercial, o Reiatéric Focus estima um supzravit da USS 57,81 bithGas em 2018 # de +.55 42,30 bilhdes
em 2018, Pars o déficit en transacies carrentas, 0 mercado ¢ estima em USS 20 buhdes ern Z0i8 e em USRS 34,0 1 se
2019, E finalmente para o investimento Estrangeiro Direto - [ED, a estirmativa & de um ingresso ce USS 70 bithdes em 2087 &
da USS 74,65 em 2018

externamente pode reduzir o preco das commodities, atingindo em cheig 4> economias dependentas dessas 0FAGUIoE, CNME
a brasileira.

O fato positive & ¢ de que o Brasil poge se toroar o Mas imporianta parceirc estratégico da China, na medida em qua & o
unica pals com dimensda continental ande nio hd entraves poiicos, de frontera ou de Sunremacia coma oCoife NG CEss da
Russia, fndia & EUA. “A China olha o Brasi como um pais onde pode #3037 capital, tewhologia ¢ capacidade aciosa”, segundo

Kevin Tang, diretor-executive da Camara de Comeércio Brasi-China,
c— ,,Q 4 QQD"‘ b-
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POLIMCA DE INVESTIMENTQS 2019
4 ALOCAGAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recurses, os responsavels pela gestae do RPPS devem observar 08 Himites estabelecidos por esta Politica de
Imvesiimentos & pela Resclugiio CMN n2 3.922/2010. Limites estabeiedidos mediante estudo do cenanie macroscondmico
atual e de parspectivas futuras, com 33 hipdteses razodveis de realizagdo ne curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocagio Estratégica para o exercicio de 2019

Estratégia de Alocagéio - Politica de
Investimento de 2019
Segmento Tipa de Ativa Resol]iurz;t: cd:n N % Ian:::‘oi:e(%) E;th':t(é;i)a Su pL;rr?:f {%)
C Titulos Tesouro Nacional — SEUC - At. 79, 1, ", 100,00% 0,00% 0,00% 000% ///
FI Referenciados em 100% tiulos TN - Art. 72,1, "b" 100,00% 15,00% 25,00% 90,00% 4
FI Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, | "c” 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4 /
QOperages Compromissadas em titulos TN - Art. 72, 11 5.00% 0,00% 0.00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 72, 1), Alinea "a” 60,00% 0,00% 10,00% 60,00%
Fl de Indices Referenciado RE- Art. 72, 1Il, Alinea "b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%  » -
Fi de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 10,00% 30,00% 40,00% -
R:;;:a Fl de Indices Renda Fixa - Art. 79, iV, Alinea "b* 40,00% 0,00% 0,00% o.00% /]
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Certificados de Depdsitos Bancérios - Art, 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 2,00% . //
Depésito em Poupanga - Art. 78, VI, Alinea "b” 15,00% 0.00% 0,00% 0,00% /| P
Fl em Direitos Creditérios - sénicr Art, 72, VI), "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% d P
Fl Renda Fixa "Ceédito Privaca"- Art, 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1
FI de Debé&ntures Infraestrutura - Art. 79, VII, "'c” 5.00% 0,00% 0,00% 5.00%
Subtotal 570,00% 25,00% 70,00% 202,00%
C‘ -
! Ft Referenciados em Renda Varidvel - Ant. 8%, 1, "a" 30,00% 0.00% 0,00% 10,00% -
FI de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 10,00% /
£l em AcBes - Art. 89, Il, "a" 20,00% 0,00% 10,00% 20,00% -
Renda | FI em indices de Agdes - Art. 8%, 11, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% ;
varidvel | o\ Multimercado - Art, 8, U 10,00% 0,00% 10,00% 10,00%
Fl em ParticipagBes - Art. 82,1V, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% /j
Fl imobilidrio - Art. 82, I¥, "b" 5.00% 0.00% >00% 5,00% "
N Subtotal 120,00% 00,00% 30,00% | 60,00%
TotalGeral .. . | es0,00% fji;loiq,’dﬁ%‘}._; 2
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A estratépia de alocagSo para os prdvimos cinco anos, eva em consideragdo ndo someniz © CENSMC MELrercrdmico comn
rambém as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andise do fluxo de caixa atuarial & 25 projeches futuras
de déficit e/ou superévit. '

Alocaclo Estratégica para 0s préximos cinco ancs

Estratégia de Alocagdo - para o3 préximos
cinco exerclclos
Segmento Tipo de Ative Liml_te da Limite Inferior (%) ) Umite Superior (%)
Resolugio CMN %
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art, 72,1, "a”. 100,00% 0,00% C,00% “ -
) Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 100,00% 15,00% 70,00% 1~
C‘ Fl Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7%, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00% -
Operagbes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, 1| 3,00% 0.,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 79, IlI, Alinea “a” 60,00% 5,00% 60,00% -
Ft de Indices Referenciado RF- Art, 79, lll, Alinea "b” 60,00% 0,00% 0.00% -
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "a” 40,00% 10.,00% 40,00% |-
R:Ir;:a £l de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0.00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7¢, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% : -
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 15,00% -
Depésito em Poupanga - Art. 72, Vi, Alinea "b” 15,00% 0,00% 0.,00% I~
Fi em Direitos Creditérios - sénior Art, 72, VI, "a" 5.00% 2,00% 5,00% A"
FI Renda Fixa "Crédito Privada’- Art. 72, VII, "b” 5.00% 0.00% 5.00% 4+
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c” 5,00% 0.00% 5,00% 47
Subtotal 570,00% 32,00% 200,00%
FI Referenciados em Renda Varidvel - Art, 82,1, "a" 30,00% 0,00% 0,00% | .
-
C‘ Fl de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 89,1, "b" 30,00% 0.00% 0,00%
V Fl em Agdes - Art. 88, 1, "a” 20.00% 7,00% 2000% Y
Renda | Flem Indices de Agdes - Art. 82,11, "B" 20,00% 0,00% 0,00%
Voridvel 1 o) Multimercado - Art, 89, I 10,00% 7.00% 10.00% ’ ’;
Fi e ParticipagBes - Art. 8¢, 1V, "a" 5.00% 2,00% 5,00% 7
Fl tmobilidrio - Art. 82, IV, "b” 5.00% 2,00% >.00%
Subtotal 120,00% 18,00% 40,00%
Totai Geral . 690,00% ) se00% | 2a060%

O FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA considera os fimites auresentados o sesuliado Gz and: se feda
através das reservas 12Cnicas atuariais [ativos) e as reservds mMatemativas \passv0] projetatias ped CACUAG il di U Jue
pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liguidez da carteira.

Serio observados também, a compatibing A ativas IMvEst 10y rurl s L7 ase o Laxas das obr gacles rresertes @ fuluras
do regime.
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4.1 SEGMENTQ DE RENDA FiXA
Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3972/20138, propde-sz aaotar ¢, limite de maximo de 100%
{cem por cento) dos invastimentos financeiros da RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociacio de titulos e valores mobilidrios no mercado secundério {campra/venda de titulos pubiicas) abedecerd ao

eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liguidacdo e de Custédia (SELICY, ndo sendo permitidas compras de tiuios
com pagamento de Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial.

472 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Em relagiio ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que o recursas slocados nos nvasimentoes,

cumulativamente, nio deverdc exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeeda corrente de RPPS,
limitar-se-3o a 30% {trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Sdo0 considerados como investimentos estrutdradns segundo Basaucdo TMN n® 3922/2010. os fundes de mwvestimento
classificados como multimercado e os fundos de wvestimen(o em oartpagde

4.3 ENQUADRAMENTO

O FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA considera todos os Imites estipulados de enguadramento na
Resolucio CMN n® 3.922/2010, e como entendimento complementar 2 Sagio W, Subsecic V dos Enquadramentos,
destacamaos:

Os investimentas qua estfio em desacordo com as novas axigdncias ¢a ResolugBo CMIN n® 3.222/2010, poderdo manter-se
ern carteira por até 180 dias as aplicaghes, sendo considerado infringdncias aportes adicionals,

Poderido zinda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagfes que apresantaram prazos de
resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado nitingénaas aportes adicionals,

Serdp entendidos como desenguadramentio passivo, os limites excadidos decorrentas de valorizagdo e cesvalorizagdo dos
atives ou qualguer tipo de desenquadramento que ndo tenha sida resultado de acdo direta do RPPS.
a4 VEDACOES

0 Comita de Investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA tevara segur as vedaches estabelacidas
peia Resolucdo CMN n” 3.922/2010, ficando adicionalmante vedada a acuisicdo de:

1. OperagBes compromissadas;
2. Depdsitos em Poupanca;
3. Acuisicio de qualquer ativeo final, emitide por nstituigdes Financeiras com alto risco de crédite:

4. Cotas de Fundos de Invastimantos em Direitos Creditarios, constituidos sob forma de condominio aberta ou fechado
que N80 possuarm segregacio de funcdes na prestacic de serviqos, sendo 30 Menos, OLIEalenamente, Juds e
juridicas diferentes, de suas controlagoras, de entidaces pol elas Jireld ou Indir@amenta Coneiatas au guais Suiras

soctedades sob controle comum;

s

5. Cotas de Fundos Multimergados cujos regtdamentos pao determinery que 0s ativos de crédinos cue compderm su
carteiras sejam considerados como de Gang 7ISCO OB TrEGMLO HI RO MInIMe, uma fas agdroes sassifcadoras

ds
de
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6. Cotas de Fundos em Participagiies (FIP) qua ndo prevejam em seu ragulamenio a constiuedo de um Comite e

Acompanhamento gue se redna, no minime, thmestranneats & ud facs a lavratura de atas, comvisias a monitorar o
desermnpenhc dos gestoras & das emprasas investidas;

7. Cotas de Fundos de lnvestimenios Imodiliarios (Filj gue nau prevejgm em seu regularmento @ consiligao de um
Comitéd de Acompanhamento gue se reuna, No minimo, trimestralmants, @ que faga a lavratura de aias, Com vistHs 4

monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

8. A classificagio e enquadramento das cotas de fundos de investimente ndo podem seq descaractenizados pelos aiivos
finais investidos devendo haver correspandg@ncia com a potitica da investimantos do fundao.

C;
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5 META ATUARIAL

A Porteria MPS n¥ 87, de G2 de teveren 2405, gue ostab
Atuzgria dos Regimas Proprios de Previdénad Sodis, determing Que a Lo reat &2 Juros

serd de, no midximo, 5,00% {seis por centc

chircada ne DO 2 L 2 as Normas Geras ge

s ser utilizadsa nas Avabizgles Atuarias

valor presente, "odos o8

Tampem chamada de meta atuarial, @ a taxe de desconto utilizadd ne cdleulo aluanai para waz
compromissos do plano de beneficios para com seus banehicide
patrimdnio o Regime Proprio de Previd 3 ;

R g anhE oo Tema, gdtarniia

BuRry HOsT I DgE D

G0 oassim & GQuanito d9

it an O enucibion atuend

s ol maso Su e e

Ohviaments, ess slibrio s :

@53 mesma taxa. Do contranio, ou seja, s 3 [3xa qUE remunera of Imvestmanios pesse 3 sei inferigr g Lang utilizads no
calculo atuarial, o piano de beneficios se tornard insolvente, compromstendo o pagamento das aposentadorias g pensiles
em algum momenitsc no futuro.

“\‘
L, Considerando a distribuicio dos recursos conforme a estratégia elvo utiizada re
indicam gue a rentabilidade real estimada para o conjunto dos invest ros ao fingl do anc de 2018 sera
cento), somado a inflagde de (IPCA), cu seja, superior 3 toxa de iurgs maxima admitids pela norma tegal

z Pelitica do investir

Minda assin, FUNDQ DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA tva”2r. @ exeCugds de estuios que swile
prazo, gual 2 real situagdo financerg-atuarial oo pieno de penefiaes previcienaanos.
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6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n® 3.822/2010, a aplicagdo dos atives serd realizada por gesido
prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de investimentos, a gestdo das aplicagdas dos recurses do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE UMUARAMA serd prépria.

6.1 GESTAD PROPRIA

A adociio deste modalo de gestdo significa que o total dos racursos icara sob a responsabilidade de RPPS, com profissionals
qualificades e certificados por entidads de certificaciio reconhecida paln Ministéno da Previdéncia
da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosio de 2011, e comara com Cormité de lhwestimentos comn a7l
processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicagio de recussos wonunlameants (o @ DL 1AL v,

escolhendo os ativos, delimitanda os nivais de riscos, astabelecende 08 prazoy para as aplicagdss, <endo obiigaldnic 0
c o Credenciamento de administradores # gastores de fundes de imastimentos iunio an BPES

Social nferme exipencia

L O
L)

3L At i}

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelscidos na
Resalugiio CMN n? 3,922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos,

Fica condicionada a contratac3o de empresa de consultoria a ndo receber qualquer remuneracdn, baneficic oy vantagem
que potencizlmente prejudiquemn a independéncia na prestagdo de servigo, bem como ndo figure coms erssar d= atives o
atue na origem e estruturagdo de produtos de investimentos.

6.2 ORGAQS DE EXECUCAD

Compete ao Comité de Investimentas 2 elaboragsn da Poliira da In eslimento aue deve sub
Conselho Deliberativo, Orgdo supendr compestente para debiugfes sstratégicas do RPPS. Es
demonstracio da segregacio de funghes adotadas pelos Orgdos de execucdn, estando em inhz com
para uma boa governanga corparativa.

matd-i;

arovacdao an

rtura garante 2
sticas de mercado

Esta politica de investimentos estabel as diretrizes a seranm tmadas pelo comité de investimentos g
recursos, visando atingli e obter o equilibric financaire e atuarial com a salvab tidade do plano.

gestdn dos
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar gue quatguet aplicagio financeira estara sujaits a incidéncia de fatores de risco que pocem afetar

adversamente o seu retorno, entre eles:

s financsiras disoonivels
30 AQ resu .d:f(,' do wm iny f*~::mr=nL: .r.wr‘ceno ol de

A0

¢ Risco de Mercado — € o risca inerente a todas as modali
mercado financeire; corresponde & incerteza em o«
uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas Tuturas nas condicfies de mercade. £ o risco de

s ¢ outros indices.

variagBes, oscilaghes nas taxas e preqos de mercado, tals como faxa de juros, pregos de ag
E ligado as oscilagfes do mercade financeiro.

cional ou de contraparia, & oquele em qug ha a
2o titdlo, ng

s  Risco de Crédito - também conhecida coms risco inst
possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrada pels inslituigac que em
data e nas condigbes negor adas @ contratadas,

™,
(/ s Risco de Liguidez - ,curg:>
determinado ative no

negdoics & apresenta
compre) e aguele que o
ativo num mercado iliguido, e
negociado.

iyl -
fig aelermi

ais de i
baixe volume de

car {oferta de
vends). Quando & ne er algam

zar a venda sem sacrficar o preco do avvo

S¢ COTBREUIr encentrar o
e guando wm al
prador esta

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adots o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercade, clifizande os seguintes pardimetnds gera o calius do
mesmo:

. Modelo paraméiric;

s Intervalo de confianca de §5% (noventa € Cinco por Lenio);
e HMorizonie temporaide 21¢
Como pardmetro de monitoraments para cont iseo de mercade dos ativos que compde g cartaira, 0s mambros o

realizar reavaliagdn destes ativos sempre

\ El L
L Comitd de investimentos devario observar 25 referdncias abaivo estabeler
) que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapagsadas.

s Sepmento de fends Fira: :
segmenti.

 NOVE NEITDR £

e Sagmento de Renda Varidvel 9.5
neste segments

Coma instrumento adicional de controle, o RPPS monitora emabliwdawe do fundo em janelas temporais imés, ano, 1rés
meses, seis meses, doze meses g vinte & guairo meses), v ado o alinhamento com o “benchmark” i
politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverio ser avaliados pelos membros do Comutéd de vestimenlos

do RPPS, gue decidird pela manutengdo, ou ndo, do investiments

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CRFDITO

@rn sua carteirs de

Na hipétese de aplicagio de recursos financeires do REYS, em rurate a= IE‘;[.':
; nante operacionais

investimentos ativos de crédito, sunordinam-se que e
e regisirada; e que sejam de baixo risco em classificagds o;uruada-:- por agénoia uassm,ado b
acords com a tabelz abaixo:
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AGENCIA C1ASSIFICADORA DE RISCO__ A RAHING MINIMO
STANDARD & PCORS o B+ {perspectiva estével)
tA00DY'S Baal (perspectva estdvel)
EITCH RATING AB0+ (perspectiva estével)
AUSTIM RATING ! A [perspectiva estdvel)
SR RATING A |perspectiva estdvel)

LF RATING
LIBERUM RATING

A [porepectiva ostdvel}
A {perspechiva estitvel)

Aay esid0 devigamanie eenbidadas na VM e auiorizadias

As agéncias classificadoras de risco su i
At o onivel de risco de umo mshinugdo, fundo de nvest

utilizam o sisterna de “rating” pars
integrantas de sua carteira,

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagBes em fundas de investimentos constituidos sob a forma de condeminio fechado, e nas ap'icachas cujp soma do
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i POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacGes contidas na Politica de Investimentas & ant suas revisGies geverdo ser disponibilizagass §as nts
prazo de trinta dias, contados de suz aprovagio, observados 03 Critérios estabelecides pelo Ministério da Fazends,
de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos L IL 1l IV 2 V, paragrafo primeire e segundc e
52 da Resclucio CMN ne 3.922/2010, a Palitica de Investimentcs devera ser disponisilizada no site do RPPS, Digrio Oficial do
Municipio ou em local de fécil acesso e visuahizagdo, sam prejuizn de aurrgs canais oficials ce comunicagdo

oy (¥4)
5]
o o¢
o oa

_(\J i 4
o
i
2%

]
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8 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Sepuinda a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosta de 2011, N gasido pronr 3, dhias da reauzagan de Gua'Quer aseragio, o
RP2S, na figura de seu Comitd de Investimantos, gevirs assegurar Gus A nEiunAes financeras <sCuin ias pard recener 45

aplicacBes tenham side objeto de prévio tredentiamento.

Para tal credenciamento, deverio ser ohservados, e formalmente atestados pelo representante fegal do RPPS @ submetida a
apravagdo do Comité de investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Bance Central do Brasil ou Comissio oo Valures
Mabilidrios ou 6rgdo competente;

risalizanas no mereads financaize @ auséncia de

. Valores Maobiianos oJ de outios Gigses

bl  observacdo de elevade paords énce da coenthuta nay vpe F
restricies gue, a criténo do Bance Tentral do Brasi, da Lomisds d
competentes desacorselherm um relaconamenio segurd;

c] regularidade fiscal e previdenciaiia.
Quando se tratar da fundos de investimento, 0 crederaamant,: rey sl e a2 50078 8 TELld S gET T 1 o Gl
do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAG DE GESTORES/ADMINISTRADOALS

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devern ser Considerados os aspectos gualitativos e quantitativos,
tendo comg pardmetro de andlise no minimo:

a)  Tradicio e Credibilidade da Instituigio — envolvendn volume de recursos adminfstrados & ger dus, na 3rasil e no
exterior, capacitacio profissional dos agentas envolvidos na administragdo ¢ pestio de investmentos do fungo,
gue incluem formacgio academica continuada, certificagbes, reconhecimento pubtico ete, tempo d2 gtuacio
maturidade desses agentes na atividade, regulardade gz manctercio da equipe, com base na rotauvidade dos
profissionais & na tempestiigaos ©a reposIcdc, além d= sutra informracdes relacionadas com 4 Adrinistragso £
gestdo de investimentos que permitam identifiar ¢ culturd Ndduniana da instituigdo e seu CoOMpromisso coim
principios de responsabilidade nos investimentos e de governancd;

riscos de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado, iegat ¢ coeracional, sfetivicade doz cont ales ingees,
envolvendo, ainda, 0 LSO e ferramantas, soflwaioy o o 3080 07 g0 wapeciadzadas, reguianGads  » fiestayay
informagdes, atuagdo da ares do complan e”, vapar tachan o 2

gostio de risco do funda, que e formagdo g0 wldiae o AUTENRIMe Y i
aic., termnpoe de atuagde e matunnade gasspt zgentes i siiv-dats | gguiannade 3 Mmar ey e Ca egu.ne de 1seg,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao, aléin de outras nformagdes
relacionadas com a administra¢do e gestdo do risco.

ERATE UL {3 ATy \,f-m;;i_n, e

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envelvendo a
correlagdo da rentabilidade com seus objetivas e a consisténcia na entregs de rasuitados na penods minimo de
dois anps anteriores ao credsnaiamento;

Entende-se gque 0s fundos possuem uma gestdo discncicndria, na cual o gestor dacide pelos inwagtimenios aue va realizar,

dasde que respeaitando o regulamento do | l

Tundo e 35 Normas aphicéve » 40 RP2o
0 Credenciaimento se dard, por meio eietrénico, no arabio de controle, inallsive no geress]
CertidBes reguisitadas, através do sistema elptrdnico utilizaco pelo RPPS

Fica definido também, como critann 92 dnv arienio 0ara ofe - v !

comae secdo um, dois e trés P j\T,- . AP Ut Qﬂ)m
e
/ eI
8y
\l
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Encontra-se gualificado pars participar do processo seletivo auarquer empresa geslors de recursos financenos ausasiz 3ea 3
funcionar pelo 6rgdo regulador (Banca Central do Brasih oL Conuss3o o valores Mobiligrics), sendo considerads como
elegivel a gestora/administradora que atznder 3¢ critério de avallacdo de GQualicade de Gestio dos mvestimentos,

e ————
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10 PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Os principios @ ¢ritérios de precificaggo pars 05 ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor s
carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA, deverdo sepuir 0 Critério de preaticagdo
de marcagdo a mercado (MaM).

Titules Publiicos Federais, desde oue se cumpra as devidas exigéncas da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de

sendo elas: {i) seja observada a sua conmpatioilidade tom 08 prazes ¢ faxah Jas origacdes presenies € lduras dy

sejam ciassificados separadamente dos ativos para negociacio, ou soja, daquetes adquirides com o prondsito de serem
negociadas, independentemente §¢ orazo a decorrar da data d2 aguuan s, (i} seja comprovada 2 intengdo e capacidade
finenceira do RPPS de manté-los em careirs até ¢ vencimenlo) ¢ Hv) sejam atendidas 85 normas ¢g atuaria e de
contabilidade aplicavels aos RPPS. inclusive no nue se refere 3 onrigates et de divuigagde das nformagbes relatias a0s
titulos adguiridos, a0 impacto nos resuitados e aos fequisiios & procedimantos, nz hipdiese de alieraggo d2 forma de
precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

Y
CJ 101 METOROLOGIA

10.1.1  MARCAGOES

0 processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego juslo 3 um determinado ativo ou derivative, seja pelo
preco de mearcado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pele melhor estimativa gque 0 prego do ativo teria em uma
eventual negociagdo.

0 processo de marcacio na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado titulo, acresaico da
variacio da taxa de juros, desde que a emissdo do papel szja carregada até o seu respectivo vencimento. G valtr serd
stualizado diariamente, sem cansiderar a ostilaghes de preqo aufendas ne MATLAJo.

102 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO

10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

s3o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacionsl, gue representam uma forme de financiar 2 divida pablics =
permitem gue os investidores emprastem dirhetro para o goverre, recebends Bm oca uma determnigs rartanhdads
Possuzm diversas caractaristicas comao: liguide: didria, baivo custe, bamiss'mao riseo de crédic. e e saficiez Joume el A0
enerme por tras,

Como forte primaria de dades, @ curva de titulos em resis, gereda a partir da texa indicativa dviigada pela ANBIMA e 3 Ta
de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prece umitario do titulo publico.

10.2.1.1  Moreagdo o Mercado
Através da pre¢o unitdrio divulgado no extrato do custadiante, multiplicado pela guantidade de titulos poblicos detides velo
regime, obtivemos o valor a mercado da titulo publice na carteira de investimantos. Absixo segue formurs
Vi = Pligggar » Qe

Onde:

vm = vator de mercado

PU uea = Prego unitério atual

Qtrirutos = Quantidade de tiulos 2m posso do ragime
1212 Maorcegdo na Curvd

Como a precificagdin na curva & dada Jelz apropnacdc rata de
variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA ~ NTN-B U’(/ )N, . f
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O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de Dagamante simp 25 21 e 4. ~ nvastidor far & 30V Can 30 2 CR8ES1A T 0
e face (vaior investido somado & rentatin dade) nd Gala gy vendmente Gt

€ um titulo pos-fixado cujo rendimento e os DOY uMma Lexa defirida mais a variagho ua taxe do indice Nacional dg Pre¢o ao
Consumidor Amplo em um determinade periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do tituio e da projecdo do PCA pars a data oe
liquidagio, seguindo a equacac:

1/252
VNA = VNAmu.u de enmmid * (]- + !PC"'l;rrn;".»( udn)

Onde:
VNA = Valor Nominzl Atualizado
( ¥ VNAgarn de comprs = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCA o jerada = INflag30 projetatia para o final do exercicio

0 rendimento da aplicacdo é recebido pelo nvestidor 80 Ongo e nvebe e b, B Meio 3o BAAAMENID O Jf T IR
2 na data de vencimento com resgaie do valor de face somanc a0 .7 e em e wfos

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagio da taxa SELIC.

0 valor projetado 2 ser page pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulads da SELIC até o dia de compra,
mais uma correcio da taxa SELC meta para dis da liguidaglo do tity'e. Senda seu caleulo:

VNA = VNAgatu de compra * {1+ SH;JC;n:},‘rn)lmsz

Onde:

Y NA =Valor Nominai 2tualizado
( hY VNAqura de comnpra = Yalor Nominal Atugizado ra data da reanprs
SELIC hora = flacdo atualiz. 64

Tesouro Prefixada — LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & defimda no momento da compra, que ndo faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade € caiculada pela diferenca entre o prago de compra do titulo & seu valor noming! Ao vencimento,
R$ 1.000,00.

A partir ga diferanga entre o preco de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. £ssa Laxe DOGE $&7
calculada de duas formas:

- . Valar de Vend )
Taxa Efetiva no Periodo = {——$ - ]J =100
Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Tava negaciada nc fumanin 54 COMPra
Valor de Vendu = vaor 4o negowcacdo se T4 Papico ra gata final

=

Valor de Compra - valor de negociagdo do Miulo o " ae

Qu, tendo comoe base um ano de 252 dias dteiy ‘/‘/A) .
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252

Valor de Vemla \ulfl S atviE A pericdn
( T T — 1| * 100

Taxa Efetiva no Periodo =
f Valor de Compral

Onde:

Taxa Efetiva ng Perioda =Taxs negociatda o momento da compra
Valor de Venda = Valor de negogiacdo do Triue Puniico ve dats fina!
Valor de Compra = Vainr de negociagio do Pitalo na antis £in

Tesours Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semelhante 2 NTN-B, com pagamentos semestrais de jurcs s& que com a taxa pré-fixada e
pagamento do UItimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntarmente com o resgate do valor de face.

- A rentabilidade do Tesouro Pré-fixada com Jures Semestrais pode ser calculada segunoo 8 eguagin:

= (1,105 —1
Preco = Z 1.000 ¢ i————————1+ 1.000 ~

1= (1 + TIRYE | (L + TIRYZ52

£m gue DUr & o numero de dias Oteis do periodo e TIR & asentabindade anua o Lo,

Tesauro JGPM com Juros Semestrais — NTN-C

A NTN-C temn funpcionamento parecide con NTN-B, com & difeience ne indexador, pois utiliza 0 HGP-M g0 inves de 12CA,
Atualmente, as NTN-C n3o s3o ofertadas no Tesouro Direto sendo agenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pada ser calculane vela eguagdo:

; . N1/hZ
VNA = VNAqarq ae compra ™ (.l + "("’)M;Jrr-,n:mrin)

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeiro do més atual e N2 sendo o numero de
dias corridos entre o dia primeiro do més seguinie e a primeire més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Publicos que apresantam o valor nominal atvahzado, finahza-se a
O apuragado nos seguintes passos
’ 3

{i) identificacdo da cotagdo:

o0

Cotagio = YT

(t + Taxa)Z32
Onde:

Cotagdo = é o valor unitario aprasentado em v dia
Taxa = taxa de negociagdc ou compra ¢ Titulo ® 'olice Tedsr

(1) identificagdo do prego atusl:

Preco = YNA 1 Cotagao
eco = ] e—————
¢ | 180

Onde:

Prege = valor unitério do Titwlo Pablico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = é o valor upitdrio apresentado em um dia
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10.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragio, o funcicnamento & a divulgacdo de informagdes dos
fundos de investimento.

O investimento em um funde de investimenta, portanto, confere dominio direto sobre fracio ideal do pat-imdn.e dado que
cada cotista possui propriedade prosorcions! dos atives insrartes @ comaosicdo de cace fundy, encc nielramente
resoonsavel pelo dnus ou bbnus dessa prepriedade,

Através de divuigacso publica 2 oficial, calcula-se o ratorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento do periodo,
muitiplicado pelo valor atual. Abaixo segue fodrmuia:

retorne = (L + Syneemar )+ Rendy
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante spartado e o resultado g Jo o2t oo

Santerior : 33l0C inicial do investimento
Rendp g, : rendimento do fundo de investimente em um determinado periogo (em percentusl)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicic em relacdo a guanticade de cotas, calcula-se:

Varuar = Veara * @looras

Onde:

Vipuar © valor atua! do nvestimento
Voo t vator da cota no dia
Ot eoras - QuUantidade de cotas adquiridas mediante aperte ne fundo de investimenito

Em caso de fundos de investimento imobiiarios [FII, onde ¢onsta a0 menas oma negona4do de comprs @ virda 13 Do
secundario através de seu icker; esse sera calculago atraves de va oe ek fvpgardo o s T A i RSB P -y
contraric, serd caiculado 2 velor de cota atraves de dndgass wo sl Ly sshe de drisres Motk oo vha

1023 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando 2 captacdo de recursos.

As operaches compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operactes de compra {venda) com compromisso de
revenda {recompra). Na partida da operacio sdo definidas 3 taxa de remuneracio e a daia de vencimenio da operagdo Para
praticadas newo

as operacBes compromissadas sem liquider didria, @ marcagio a merizdo sera em acordo com as tavay
emissor para o prazo do titulo e, adicionalimente, um spreed da natareza da operacdo. Para ss operagbes SOTMLBIOMissadas
cio a mercado serd realizads com base na taxa de revends/recomnra na dala,

negeciadas com liquidez didria, a marc
Os certificados de depdsito bancdric (U73s) sin instrumentes de captagio de recursos iilizados per instituigdes financeiras,
o8 quais pagam 3o aplicador, ao final do prazo contratadio, 3 rernuneragsc previsia, que em geral & flutuante ou pré-fixads,
podendo ser emitidos e registrados ne CETIP.

jrdo TDR e

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com dgiofdesdgic em relaggo & cunva de iuros e reals A marc
realizada descontanda o sey valor future pela taxs pré-fiada de marade arasaca do spreod definids Je arordo roe as

bandas de taxas referantes 30 Prazo e OCEragaAn & rATIE (e
Os CD8s pos-fixados s30 trulos atualzados Sanarmenin 2elo 15 0L w1 2k Téxe OO gioe naseada e tea mete dos
e e Lo DY & a1 7ECI03 G Lims lexe ou por
descontandn o seu vaior future

depdsitos interbancanos de um dig, calldiana @ draugada pela CFT
percentual spread contratado na data de anwssdo do papel. A marcagdo do SO
projetado pela taxs pré-fixada de marcade acrescida do spread definigc de ac

a5 de taxas em vigor.
£ Qloatiy
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10.2.4  POUPANCA

para metodo de apuragdo para os investimenios em depdsitos de poupanca, <alcuia-se 3 texa referenciar usads no ta ao
deposito. Se 2 Selic estiver em &,5% ao ano ou menos do gue isso, a poupanga ira render 70% da Selic mais 3 TR ja o £aso
da Selic ficar acima de 8,5% a0 ano, & rentabilidade & compaosta pela TR mais 0,5% g0 més.

103 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado s30 didrios, COMO NOMMA 2 3EMpre que possivel, adotam-se pregos e
cotagbes das seguintes fontes:

e Tituios Publicos Federals & debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Assotiacdo Brasiteira das Entidates dos
Mercados Financeiros e de Capitais {http ffwww.anbima.com.br/pt_br/indsxhtm);

s Cotas de fundos de investimeries. Comissio de valores Moo Bares ¥R (DUR./Awens v gov Dy,

e Valor Nominal Atualizado: valor Nomimal Atualizado ANSIMA - Asso
Financeiras @ de Capitais (htup: /e anbima.com.br vna/ving asp)

30 Braslerra das Entrlaces dos Maercados

s Azdes, opches sobre agdes liguidas e termo de aghes: EMSEBOVISPA [attn://wwwe brfbovespd. o dréot bl e

e Certificado de Dep6sito Bancario - CD8: CETIP {ttps: A elip.con brfh

C



http://ihttP.//www.anbinia.com.br/rl_br/index.htm;
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das apiicacdes, 3 gestdo do RPPS deverd verificar, nc minimo, aspectos como: enguadramanto do produto guanto &s
exigéncias legais, seu historico de rentatilicdade, niscos 2 perspeciiva ¢e *ertadidade satisfatonia no horzontz de “2mpo

,,,:

Todos os ativos e valores mobilidrios adgurr dos pelo RPPS deverdo o regetrauss nas Sisiemas de L nucacdo e Lustoo
SELIC, CETH ou Camaras de Compeansagio adtunzacas pala (Vv

A gestao do RPPS sempre fard a comparagio dos investimentos com a sua meta atuarial para identficar agueles rom
rentabilidade insatisfatdria, ou inadeguagio ao cendric econdmicn, visando possivels indicacdes de soliciacio de resgate.

Com bhase nas determinagdes da Portaria MPS n? 170, de 26 de abril de 2012, altsrada pels Portaria MPS n? 440, de 02 de
outubro de 2013, fol instituldo o Comité de Investimentos ao dmbite do REPS, cormn s finalidade de particpar no processo
gecisorio quanto & formulagdo e execucdo da politica de investimentos, respates e aplicacdes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuigles previdendigrias dos drglos patrocinadores, de servidoras ativos, inativos e
pensicnistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compele ao Comité de fnvestimentos, arientar a aplidaclo dos recursos financerns 2 a operacianaiizegdo da Politice de
lavestimentos do RPPS. Ainda denire de suas atnibuicBes, & de sus competéncia;

| - garantir o cumprimento da legislaciio ¢ da nolitics de inveshimentpe
i - avaliar a conveniénciz e adequacdo dos investimanios;
IIF - monitorar o grau de 11sco dos investinentos;

IV - obsarvar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo corm o nivel de risco assurnido pela entidade;
V - garantir a gestdo etica 2 transparante dos recurso

Sua atuagdo serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimenlos com base nas expeciztivas gquante 2o
compartamento das varidveis econdrnicas e ficard limitada a5 determinacdes desta Folitica.

580 avsliados pelos responsdveis pela gestio dos recursos dc FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA,
relatérios de acompanhamenteo das aplicacdes ¢ operaches de aguisicdo a venda de titulos, valnres mobilidrios e demais
ativos alocados nos diversos segmentas dz apiicacso. Esse relatéro serd sladorado trimestralmeante e t=rd como objetivo
documentar g acompanhar a aplicagio de seus recurios,

Cs relatdrios supracitados ser§o mantidos e colocados & thsposeg
do Estado, Conselho Fiscal e de Administracio e demais L‘).uqos f

ao Minster's ¢a Previdénas Social, Triounal de Contas
sealiradores.

Caberd ac comité de investimentos do RPPS acompaithar 3 Podtice de inves mentos @ sud aderéncia 28l dndusends s
efetiva aplicagdo dos seus dispositivos

A3 operagdes realizadas no mercado secundaric {comprajvenda de titulos puslicos) deverdo ser realizadas através de
plataforms eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j3 atendem aos pré-requisitos para oferecer as
rodas de negociacio nos moldes exigicdos pelo Tesouno Nacional e pels Banco Central. O RERS deverd ainda, realizar o
acompanhamento de pregos e tsxas praticados em tais operagdes e compard-los aos precos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA),

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a amprasa de con:ultu, [ATimanos, asia cont
consulta as oportunidades de investimentos a serem reafizados ne 3l s el Qvestirmentos,
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E impaortante ressaltar Gue, seja gual for a alocacdo de ativos, o mercado pooera apresentar pericdos adversos, que soderda
afetar ac menos parte da carteira. Portanto, é imperativo obsarvar um horizonte de Tempo que DOSEE AJUSiar es5as
flutuagdes e permitir @ recuperagso da ecorréncia de ocasionals perdas. Dasia forma, o RPPS deve manter-se figl a politica de
investimentos definida originalmente & paitir o seu pertil de risca,

£, de forma organizada, remanegjar a alocagdo nicial em momenios de alta (vendendo) ou baixa {compranca) cont o objetivo
de rebatancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor $30 fundamantais; disciplina,
paciéncia e diversificagao.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardc por um Graressd da ank e (oA 0 oaua Kerdo utlizadas
disponiveis no mearcado, como 2 nistarics de rotas de fungns de mvastrvenios ot da carnt
informacdes de mercado on-line, PEsqAsa BN SIHES INSHTLTIONSts 4 JaiTal

e lunentos,

Além de esiudar ¢ regulemento € O prospecto dos fuhdos de investmenios, sera fejta uma andlise ¢o gestor/administrador e
. da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serfo constantemente avaliados através de
‘_ § acompanhamento de desempenhe, da abartura da composigio das carteiras e avaliagles de ativos.

As avaliagBes s3o feitas para orientar 3% cdefiniches de estratégias & as tomatlas de decisBes, de forma a aperiaicoar o "elarno
da carteira e minimizar riscos.
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12 DISPOSIGOES GERAIS

2 Poift 4 [ L i R A ~ l o ety Y1 AT cantat da
A pILSe te Poiitica G2 SN ¢ d gr revisla no urso G2 Hua X L\J(,.'é moniorada no cu 0 Nr1ein, 200 13 ]
f L TS0 ¢ 5 Xel [l S
a C vestimentos po eras € ‘
i ua ap CVa(;GC} pe a 6 gao supel or Cai pEte e 0o tFFS, e Wdo Que O prazo de va dade comp oe Je aceanc de
da ades 3

2019.

i 3 Jus \ i de 3justes nesta
Reunides extraordinarias junto ao Conselhe do RPES serio raalizadss sempre qua houvet necessidade d 'L‘;rc(gp -
y i ace i apreserial resse U
pZIit‘ca de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercade, guandd se aprasenial oo
preservacao dos ativos financeircs g/ou com vistas & adeguacad a nova lagislag&o.

f P Y Fuactiaapt e RpPPC -t'E‘VéS
Deverdn estar certificadns 08 resnONSAVEs PRIC ATOMPANNAMenLY & Opata: inglz 430 doe inyastims lo ¢ >, 8 . .
N 4 ficacs rrdade AureroMd o reLennecda Lapacidade ternda g difuada no Menaso
‘tificacs antzado ped entidade auteromd Jo recenTECldd Ldp
de exame de certificacio orga zade poc ent . . e cortaria MPAS n° 513, de 24 de agosto de
brasileiro de capitats, cujo conteudo abrangera, nO MINiMAa, © contigo no sNexo 3 ria 5.8,
2011,
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As Instituigdes FINancgiras ous operam e gue venram a operar com o SEPL poterdo, a Ltulg insiitug ongl, oigrater apn-0
técnico através do cursos, semindnos € workshops ministradgas por profissicnais de mercadc s/cu funconanoy das
InstituicBes para capacitagdo de servidores e membros dos orgdos colegiados do RPPS; bem cemo, contraprestacdo de
servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisse vinculados aos produtes de investimentos,
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Casos omissos nasta Politica de Investimenios r@metent-sg 3 Resolugde UMY n° 3.022/2010 ¢ sdas allerar3es, & 4 Poitalia
MPS n? 519, de 24 de agoesto de 20611
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E parte integrante desta Politica de Tnveslimentos, cdpia da Ata do dreds superior COMPELente gue artova O prasenie
instrumento, devidamente sssinada por seus membros.

U’ Observagio: Conforme Portaria MPS N2 540, de 59 do 20 Glevor 00 e o v TG Jueidd 3f no « al o
Pelo represestante do ente faderative,

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsdveis pela elaboragio, aorevagdo e execucac dasta Politice Je nvestimentas,

-Gelso Lujz Pozzobg
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Eduardo Pereira Lesse / /w . f}

Rosi Marli Ferreira ﬁ z%ﬂl ;#/ I VUAN O
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Simone Dias Campagnoli Borgato v mend 0 (), ’m\(){l)@

CONSELHO ADMINISTRATIV K\Q
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Aladio Vido Picelli Janior

Antonio Marcos Gomes A@Mﬂ%@&—%

Aparecida Do Nascimento Mota g
Cassia Patricia M. P. Ungaro W nCIJQ ﬂ'\/) ([ neRin .

Daniel Carlos Da Cunha [\\/ A ~ U {\V,

Ivone Sueyagu \J_Q.@'V\k/ \)3%0((}’3 .t\, Ld (')UJ\’\-UJ[ b~

Luiz Sérgio De Toledo Barros Filho

Maria Aparecida Frangolin Py S A'/; S Y fMM—JL_

Maria Graciele Nery Odorico

Silvia Regina Weiller Alves

Uilian Henrique Da Silva Drohson

CONSELHO FISCAL

Antonio Arlindo De Barros P

Juljano Danie! Pietchaki Q;7W<

Kelly Regina Barbosa Da Costa

Lenir Todero

Ligia Strugala Bezerra Ferreira

Roberto Neves Dos Santos

» Fundo de Previdéncia Municipal de Umuarama - FPMU
Rua Rui Ferraz de Carvalho. 4346 ~ Zona |
(44)3906-1025 - fpmu@umuarama.pr.gov.br
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