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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resolugdo CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pela Resolucio CMN n° 4.604, de 19 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resclucio CMN n2 3.922/2010”, o Comité de Investimentos e os
Conselhos de Administragdo e Fiscal, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada
por seu Orgdo superior competente,

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todas 0s
processos de tomada de decises relativo aos investimentos do Regimes Préprios de Previdéncia Socia! — RPPS,
empregada como instrumento necessdric para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equillbrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaborag8o da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos
de grande relevincia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabathe com pardmetros sdlidos,
e aquele referente a andlise do fluxe de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e Passivo,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas mateméticas [passivo)
projetadas pelo cdlculo atuarial,
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2 QBJETIVO
A Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - FPMU tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicacfes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios
do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencio do seu equilibrio econdmico-
financeirc e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liguidez, motivagdo, adequacdo & natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operactes
refativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os investimenios em instituigdes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de adrinistracdo e gestdo de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relago risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico & considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais & operacicnais, buscando a mais adequada alocac8o dos ativos, a
vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugio CMN no

3.922/2010.

Qs responsaveis pela gestdo do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - FPMU tém como
objetividade & continua busca pela ciéncia do conhecimento téenico, exercendo suas atividades com hoa fé,
legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padrBes éticos, adotando as methores praticas que visem garantir
o cumprimento de suas obrigactes.
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1  INTERNACIONAL

A economia da zona do eura cresceu 0,6% no segundo trimestre de 2017, em relagio ag trimestre anterior e

2,2% em relaco ao ano anterior, conforme a dltima estimativa da agéncia Eurostat. No primeiro trimestre a alta
do PIB foi de 0,5%.

Em agosto, conforme o informado também pela agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro

permanecev em 9,1%, a menor marcz desde fevereiro de 2009, Era de 18,73 milh&es de pessoas o contingente
de desempregados.

A taxa de inflagdio, por sua vez, depois de ter se desacelerado para 1,3% em julho, voltou a acelerar em agosto,
més em que 0s pre¢os ao consumidor subiram 1,5% em relagdo 2o ano anterior e permaneceu no mesmo
patamar em setembro.

Conforme a Ultima estimativa, do Departamento de Comércio, o PIB americano no segundo trimestre de 2017
subiu & taxa anual de3,1%, contra 1,2% do trimestre anterior. O maior crescimento foi impuisionado pelos gastos
robustos dos consumidores, que cresceram 3,5% entre abril e junho, além dos fortes investimentos
empresariais.

0 mercado de trabatho, embora ainda robusta, oscilou para baixo em setembro, por conta dos furactes. Nesse
més foram perdidas 33 mil vagas de trabalho ndo agricolas, guandc a expectativa era da criacic de 80 mil. A
taxa de desemprego, que era de 4,4% em agosto caiu para 4,2% em setemoro.

Por outro lado, com a inflagdo ainda distante da meta de 2% ao ano, o FED decidiu na reuni3o realizada no final
de setembro, adiar o terceiro aumenteo dos juros e manter a taxa na faixa de 1% e 1,25% ao ano.

Na China, 0 PMI de servicos subiu em setembro, atingindo o maior nivel desde maio de 2014, sendo que o setor
de servicos responde por metade do PIB. No Jap3o, o presidente do banco central afirmou gue a economia esta
se expandindo e provavelmente, de forma sustentavel,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americang, de 10 anos, que tinham rendimento de
2,12% a.a. no final de agosto, terminaram setembro com um rendimento de 2,32% a.a., ao passo gue os
emitidos pelo governo britdnico rendiam 1,37% a.a. Os emitidos pelo governo alemdo, por sua vez, fecharam o
més com rendimento de 0,46%. Paralelamente, o ddlar se valorizou 0,59% perante o euro e 2,06% perante o
yen, por exemplo.

J4 as bolsas internacionais tiveram em setembro resultados bons em sua maioria. Enguanto a holsa alemd (Dax)
subiu 6,41% no més, a inglesa (FTSE 100} caiu 0,78%, mas a do lapdo (Nikkey 225) subiu 3,61%, enquanto a
americana avangou (S&P 500) 1,93%, estabelecende novos recordes.

No mercado de commodities, o petrélec tipo Brent subiu no més $,85% e registrou o melhor desempenho para

um terceiro trimestre, em 13 anos, com os paises ricos vpltando a consumir em grande escala
3.2 NACIONAL f /9

O IBC-B, considerado prévia do PIB, apresentou crescimepto de f em jitho, na comparagdo com junho e
1,41% em um ano. O resultado foi melhor que o esperadd pelo ||| tas e deveu-sefyecuperacdo do consumo
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das familias diante da inflagdo e dos juros em queda. 13 em agosto, a producio industrial caiu 0,8%, frustrando
as expectativas, mas o faturamento do varejo teve a primeira alta em dois anos com o crescimento de 1,5% no
me&s.

Ja a taxa de desemprego, que era de 12,8% no trimestre encerrado em julho, recuou para 12,6% no trimestre
encerrado em agosta, com 13,1 milhGes de pessoas sem trabalho. O rendimento médio real do trabalhador foi
de RS 2.105,00 no final do trimestre.

Conforme informou o Banco Central, o seter pdblico consolidado registrou déficit primario de RS 9,5 bilhdes em
agosto. No ano o déficit primdrio acumulou RS 60,9 bilhdes e em doze meses RS 157,8 hilhdes (2,44% do PIB).

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 423.5 bilhdes (6,55% do PiB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 581,3 bilhdes (8,98% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral {governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em janairo RS
4,76 trilhdes (73,7% do PIB).

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — 1BGE divulgou que a inflagiio medida pelo indice Nacional de
Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA), recuou, de agosto para setembre de 0,19% para 0,16%, ainda por conta
dos alimentos mais baratos, que compensaram a alta da gasolina.

Em doze meses, a alta acumulada foi de 2,54%, bem abaixo do piso da meta que & 3% e no ano, de 1,78%.

Ja o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), caiu 0,02% em setembro passando a acumular uma alta de
1,24% no ano e de 1,63% em doze meses.

Na reunido realizada no final de setembro, o Copom, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic de 9,25%
para 8,25% aa, a oitava redu¢do da taxa seguida. No comunicado apds a reunido, o comité afirmou que o cendrio
externo favordvel e a inflagdc sob controle colaboraram para a decisdo. No entanto, sinalizou que vai reduzir o
ritmo de corte na proxima reunido.

A taxa de cambio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou 0 m8s de setembro cotada em RS 3,168, com
uma valorizagdo de 0,66% no més,

Em agosto, as transagdes correntes, apresentaram deéficit de USS 302 milhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 13,5 bilhges.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de USS 5,1 bilhBes no maés, as
reservas internacionais terminaram agosto em USS 381,8 bilhdes e a divida externa bruta em US$ 315,3 bilhGes.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em setembro de 2017 um superdvit de USS 5,17 bilhdes, o maior
superdvit para 0 més desde o inicio da série histdrica e acumula no ano um saldo de USS 53,2 bilhdes, recorde
para o periodo.

MERCADQ DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL f_,,‘,o/l_/ % ‘@

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos COMpPostos ftyhgs publicos disponiveis para os RPPS, o
PCA), com alta de 3,75%, seguido do
f, o melhor desempenhe foi também o o/
alta dd 13,22K\e do IRF-M Total, com alta de g

@%«é
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Para o Ibovespa, a alta no més foi de também expressivos 4,88% e agora acumula no ano uma alta de 23,36% e
de 27,29% em doze meses. Os juros ainda em queda, a evolugdo co PIB melhor que a esperada e o ingresso de
capital estrangeiro, gue no més foi de RS 3,79 bilhdes, elevando o acumulade no ano para cima de RS 14,7
bilhdes, foram os principais responsdveis pela aita.

3.3 PERSPECTIVAS

331  INTERNACIONAL

Cabe destaque a continuada recuperagdo econdmica da zona do euro. Em setembro, as empresas da regido
cresceram mais rapidamente, num esforgo para atender a também crescente demanda. Mas com a inflagio
ainda abaixo da meta, o BCE, ag manter inalteradas as taxas de juros nas minimas histéricas, deixou aberta a
ports para a adogdo de estimulos monetdrios adicicnais. £ nos EUA, o FED reviu para cima a previsio de
crescimento dos EUA para 2017, ¢ que pode permitir uma elevagdo dos juros até o final do ano.

332  NACIONAL

No mercado local, as atencdes em setembro estario voltadas para a préxima reunido do Copom, no dia 25 de
outubro, quando nova reducdoe da taxa Selic é esperada, mas em ritmo inferior ao que vinha sendo adotado. O
mercado também estard atento ao que ocorre no campo politico, sende gue nova dendncia contra o presidente
Temer sera avaliada pelos parlamentares.

Entendemos que, dado o expressivo avanco jd ocorrido com os indices que refarenciam os fundos de
investimentos em titulos publicos, nos meses recentes, por conta da queda da inflagdo e da redugdo da taxa
Selic, o momento é de realizacio dos lucros obitidos com as aplicagdes de longuissimo prazo.

3.4  EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices {Mediana Agregado) 2017 2018
MPCAteh T DG Y 402 7
1GP-DI (%) -0,97 4,50
liGe-M (%) ; : e — : 0,87 i A&
IPC-Fipe (%) 2,29 4,39
[Taxa de Camilo (RS/4SS] : e 3,16 — <330, 1
Meta Taxa Selic (%a.2.) 7,00 _;:OD
[Divida liquida do Setar Publico. (% do PIBY. 5233 . 55,90 ]
PiB {% do crescimento) 0,73 2,50
[Produgioindustrial {%.do crescimente] o o7 2000w on 273
Balanga Comercial (USS Bithdes) 4,75 51,50

Fonte: Relatéric Focus do Bance Central 4o Brasil_2017.10_20
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4 ALOCAGAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsdveis pela gestio do RPPS devem observar os limites estabelecidos por
esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN ne 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do
cenario macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de realizagdo no curto e
médio praze, conforme descrito abaixo:

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2018

Estratégia de Alocacdo - ;'otltica de
Investimento de 2018
‘Segmento Tipo de Ative Resol;ll.l";‘;t:::nhl % .nfﬂﬁl':‘i%; iﬁ:t(és?)a Su;e":::re %)
Titulos Tesoura Naclonal = SELIC - Art. 72, |, "a”. 100,00% 0.00% 0,00% 0,00%
FI Referenclados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 15,00% 25,00% 70.00%
Fl Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7%, 1 "c" 100,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Operacles compromissadas em titules TN - Art. 7¢, 1 5,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 7%, IIl, Alinea “a” 60,00% 5,00% 10,00%  60,00%
.| F1 de Indices Referenciado RE- Art. 72, II1, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% - 0.00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea *a” 40,00% 5.00% 10,00% 30.00%
R:i::a | Fi de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0.00% 0.00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea *b” 20,00% 0,00% 0,00% 0.00%
Certificados de Depésitos Bancdrios - Art. 79, Vi, Alinea "a" 15.00% 7,00% 15,60% 15,00%
Depdsito em Poupanca - Art, 72, V1, Alinea "b" 15,00% 0,00% i O'Du%. 0,00%
- Fi em Direitos Creditérios - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% 2,00% o 500% 5,00%
{ FI Renda Fixa "Crédito Privada- Art. 72, VIl, "b" 5,00% 200% o  500% 5,00%
h Fi de Debéntures Infraestrutura - Art. 7¢, VI, "¢" 5.00% 0,00% _ | 000% 5.00%
S Subtotal 570,00% 36,00% ) TO,DM 150,00%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82,1, "a” 30,00% 2,00% 5,00% 10.00%
Fl de indices Referenciados ern Renda Varisvel- Art. 82, |, "b" 30,00% 0,00% 0.00% 0,00%
F1 em AgBes - Art. B2, 1], "a” 20,00% 2,00% - 5,00% 10,00%
- Renda | Flem Indices de Agbes - Art. 82, II, "b" 20.00% 0.00% | _0'00% 0.00%
- Vor&vel | ot Multimercado - Art 82,10 10.00% o |- 1000% - | 10.00%
Fl em Participagies - Art. 82, IV, "a" 5.00% 2.00% 5400% 5.00%
-LFt Imobilidrio - Art. B2, IV, "b" 3.00% 200% >00% 5,00%
| Subtotal 15,00% 30,00%
R (B
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A estratégia de alocacdo para os proximos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente o cendrio
macroecondmico como tamhém as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxe de
caixa atuarial e as proje¢des futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para os prGximos cinco anos

Estratégla de Alocagdo - para os préximos
cinco exercicios

Segmento Tipo de Ativo Reso';:;‘;‘: ::m 5 | Limiteinferior (%) | Limite Superior (%)

Titules Tesouro Nacional — SEUIC - Art. 72, |, “a*. 100,00% 0,00% £,00%

FI Referenciados em 100% titulos TN - Art, 75,1, "b" 100,00% 15,00% 70,00%

Fi Referenciados em fndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% 0,00% 0,00%

"{ OperagBes compromissadas em titulos TN - Art. 72, [ %,00% . 0,00% 0,00%

FI Referenclados RF - Art. 72, IIl, Alinea “a” 60,00% \ 5,00% 60.00%

|LF de [ndices Referenciado RF- Art. 7¢, LI, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0.00%

40,00% 5,00% ) 30,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Allnea “a"

Renda ° ) I E—
Flxa FI de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "b” 40,00% 0.00% - 0,00%

Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00%

Certificados de Depésitos Bancarias - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 7,00% _ 15,00%

Depdsito em Poupanca - Art. 79, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% . 0,00%

FI em Direitos Creditdrlos - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% - 200% 5,00%

FI Renda Fixa "Crédito Privado®- Art. 72, VII, "b" 5.00% 2,00% 5,00%

FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII,."c" 5.00% 0,00% 5,00%

' Subtotal 570,00%  38,00% i 190,00%

Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 89, ), "a" 30,00% 2,00% 10,00%

Fl de [ndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82,1, "b" 3o00% . 0,00% © boo%

Flem Agbes - At. B2, I, "a" 20,00% 2,00% 10,00%

Renda | Flem Indices de AcBes - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00%

| Verdwel | Multimercado - Art. 88, Il 10,00% 7.00% 16,00%
\ Fl em Participactes - Art. 82, IV, "a" 5,00% ' 2,00% 5.00%

FI Imobllidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% ‘ 2,00% 5.00%

Subtotal 120,00% 40,00%

2% % Tatal Geral .-

FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - FPMU considera os limites apresentados o resultado da
analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo observados tambeém, a compatihjlidades dos 3

presentes e futuras do regime.
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4.1  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite de méximo
de 85% (oitenta e nove por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmente de renda fixa.

A negociagdo de titulos e vaiores mobilidrios no mercado secundéric’ (comprafvenda de titulos publicos)
obedecerd ao disposto, Art. 79, inciso {, alinea “a” da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custadia
{SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Em relagdc ao segmentc de renda varidvel, cuja limitagio legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentes, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em

moeda corrente do RPPS, limitar-se-dc a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do
RPPS,

Sdo considerades como investimentos estruturados segundo Resolugic CMN n® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participagdes, - FIPs,

43  ENQUADRAMENTO

O FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - FPMU considera todos os limites estipulados de
enquadramento na Resolugda CMN n® 3.922/2010, e como entendimento complementar a Se¢do lil, Subsecdo V
dos Enquadramentos, destacamaos:

Os investimentos gue estdo em desacordo tom as novas exigéncias da Resolugdo CMN n® 3.522/2010, poderdo
manter-se em carteira por ate 180 dias as aplicagdes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagBes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversio de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decarrentes de valorizagdo e
desvalorizagdo dos ativos ou qualguer tipo de desenquadramento gue nio tenha sido resultado de ag¢3o direta
do RPPS.

4.4  VEDACOES

O Comité de Investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - FPMU deverd seguir as
vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisigdo de:

1. Operagdes compromissadas;
2. Depdsitos em Poupanca;
3. Aquisicdo de qualquer ative final, emitido por InstituigcBes Financeiras com alto risco de crédito;

4,  Cotas de Fundos de investimentos em Direitos Creditérios, canstituidos sob forma de condominio aberto
ou fechado que ndo possuam segregagdo de furrOEXmga prestacdo de servicos, sendo ao menos, )
controladoras, de entidades por e'las direta

U@E@TWW
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5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos que
compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de
Investimentos;

6. Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituigdo de um
Comité de Acompanhamento que se reuna, no minime, trimestralmente e que faca a lavratura de atas,
cam vistas a monitorar ¢ desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fil) que n3o prevejam em seu regulamento a constituigdo
de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

8. A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento n&o podem ser descaracterizados
pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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5 META ATUARIAL

A Portaria MiPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, gue estabelece as Normas
Gerais de Atudria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada
nas Avaliagdes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis por cento) a0 ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficigrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para
manter o equilibrio atuarial. :

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometende o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuigdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de nvestimentos, as
projectes indicam gue a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018
sard de 6,00 % (seis por cento), somado a inflagdo de IPCA, ou seja, superior & taxa de juros méxima admitida
pela norma legal.

Ainda assim, o FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - FPMU avaliard a execucio de estudos que
avidenciem, no longo prazo, qual a real situacdc financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

SRS
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6  ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugio CMN ne 3.922/2010, a aplicacio dos ativos serd realizada
por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestSc das aplicacBes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE UMUARAMA - FPMU sera propria.

6.1  GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais gualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
frvestimentas como drgdo participativo do pracesso de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicagio de
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagBes, sendo cbrigatério o Credenciamento de administradores e gestores
de fundos de investimentos junto ao RPPS.

C RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagio de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolu¢do CMN ne 3,922/2010, para prestar assessaramento 3s aplicagGes de recursos.

Fica condicionado a contratagdo de empresa de consuitoria a néo receber qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacio de servico, bem como ndo figure
como emisser de ativos ou atue na arigem e estruturagio de produtos de investimentos.

6.2  ORGAOS DE EXECUCAQ

Compete ao Comité de investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovagdo ao Conselho Deliberativo, drgdo superior competente para definicées estratégicas do RPPS. Essa
estrutura garante a demonstragdo da segregagdo de fun¢des adotadas pelos érgios de execucdo, estando em
finha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tamadas pelo comité de investimentos na gestdo
dos recursos, visande atingir e obter o equillbrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano,
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7 CONTROLE DE RISCQO

E relevante mencipnar que qualquer apticagdo financeira estard sujeita & incidéncia de fatores de risco que
padem afetar adversamente o seu retorng, entre eles:

s Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relacdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigbes
de mercado. £ o risco de variaces, oscilagbes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de
juros, precos de acdes e outros indices. E ligado 3s oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo gue emitiu
determinado titulo, na data e nas condigBes negociadas e contratadas; ’

e Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixe
volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a
pagar {oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender {oferta de venda). Quando &
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar 3 venda
sem sacrificar o preco do ativo negociado.

7.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o
calculo do mesmo:

+  Modelo parametrico;
s Intervalo de confiznga de 95% (noventa e cinco por cento);
* Horizonte temparal de 21 dias Uteis.

Como pardmetro de manitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s
membros do Comitd de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

» Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste segmento,
e Segmento de Renda Variavel: 8% (oito par cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e guatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutengio, ou ndo, do investimen

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO
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devidamente operacianais e registrada; € que sejam de baixo risco em classificac3o efetuada por agéncia
classificadera de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE &ISCO

RATING MINIMD
e .STANDARD&POORS =~ © . .BBB+(perspectiva estével)
] MEODY'S e, o 280% {perspectiva estivel]
Lo ek RATING T T ke (perspectiva estivel) ]
AUSTIN RATING A {perspectiva estavel)
O T sRRAING T T | DT TAmrspoctiva eevvel) L )
LF RATING A {perspectiva estével)
-7 . UegRumpaniNg, 7 7" 71T T Alnerspectiva estivel) )

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigio, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

73

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicages em fundas de investimentos constituidos sob a forma de condaminio fechado, e nas aplicaces
cuja soma do prazo de caréncis (se houver) acrescido ao prazo de conversio de cotas ultrapassarem em 365
dias, a aprovagio do investimento deverd ser precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em
arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da
disponibilizagdo dos recursos investidos.

Y 7
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8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverfio ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretéria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida nao art. 49, incisos |, 1, 11, 1
e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resclugio CMN n2 3,922/2010, a Politica de Investimentos
deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo,
sem prejuizo de outros canais oficiais de caomunicagio.
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9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n? 519, de 24 de agesto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacdo de qualguer
operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as instituighes financeiras
escolhidas para receber as aplicages tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e
submetido a aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a} atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo
de Valores Mohilidrios ou 6rgdo competente;

b) observacdc de elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeire e
auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrics ou
de outros orgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢} regularidade fiscal e previdenciaria,

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

9.1  PROCESSO DE SELEGAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selegio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de
investimentos do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificagBes, reconhecimento
pablico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengéo
da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras
informacdes relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a
cultura fiducidria da instituico e seu compromisse com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca,

b) Gestdc do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestdo, em
especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendc, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestagio de informagBes, atuagdo da drea de “compliance®,
capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de risco do fundo, que
incluem formacio académica continuada, certificagBes, reconhecimento publico eic, tempo de
atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigdo, além de outras
informacBes relacionadas com a administragdo e gestdo do risco.

¢} Avaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendo
a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de re s no periodo
minimo de dois anos anjeriores ao cr nciameno; )
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O Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no dmbite de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento pare credenciamente, o relatério Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como segdo um, dois e trés,

Encontra-se qualilicado para participar do processo seletive gualquer empresa gestara de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo orgdo regulador (Banco Central do Brasil au Comiss3o de Valores Mobilidrios), sendo
considerada como elegivel 3 gestorafadministradora que atender ao critério de avaliacio de Qualidade de
Gestd3o dos Investimentos.
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16 PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Os principios e critérics de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou gue virdo a
comgpor a carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UMUARAMA - FPMU, deverdo
seguir o critério de precificagdo de marcagio a mercado {MaM).

10.1 METODOLOGIA

@ processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo,
seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego
do ativo teria em uma eventual negociago.

10.2  CRITERIQS DE PRECIFICAGAD
10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

53o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro MNacioral, que representarn uma forma de financiar a divida
plblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo risca
de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por trés.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pefa
ANBIMA e a3 taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitario do titulo pablico.

Através do prego unitério divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titufos publicos
detidos pelc regime, obtivemos o valor a mercado do titule publico na carteira de investimentos. Abaixo segue
férmula:

Vm = Plscuar * Qtiieuto
Onde:
Vm = valor de mercado
PU i = preco unitario atual
thm_ns = quantidade de titulos em posso do regime
10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragio, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, cenfere dominio direte sobre fragdo ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicdc de cada

fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bdnus dessaprapriedade. “}
. . el icial, - inves tntbdatferindo o rendimento \

\
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Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final de periodo

Santerior © Saldo inicial do investimento

Rendyynq, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo {(em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua pos:gao em relagdo a quantidade de cotas,
calcula-se:

Vatual = Veota * Qtcotas
Onde:
Vasuar - vator atual do investimento
Veata : valar da cota no dia
Qleoras  Quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIl), onde consta a0 menos uma negociagio de compra e venda
no mercado secundério através de seu ticker; esse sera calcutado através do valor de mercado divulgado no site
do BM&FBOVESPA; caso contrario, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissio de
Valores Maobiliarios — CVYM.

10.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando 3 captacio de recursos.

As operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagbes de compra {venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operaggo sdo definidas a taxe de remuneraciio e a data de
vencimento da operagdo. Para as operagOes compromissadas sem liquidez didria, @ marcacdo a mercado serd
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um sprecd da
natureza da operagdo. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagdo a
mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsita bancério (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos utilizados por instituic8es
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracdo prevista, que em geral é
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP,

Os CDBs pré-fixades sdo titulos negociados com agio/desagic em relagdo a curva de juros em reais. A marcacio
do CD8 é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do sprecd definido
de acordo com as handas de taxas referentes ao prazo da operagdo e rating do emissor.
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10.2.4 POUPANCA

Para método de apuragdc para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a paupanca iré render 70% da Selic
mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
pregos e cotacOes das seguintes fontes:

» Titulos Pdblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://fwww.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

* . Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM (http://www.cvm.gov.br/);

s AgDes, opcdes scbre acbes liguidas e termo de agoes: BME&FBOVESPA
(http:/fwww . bmfbovespa.com br/pt_br/); e

¢ Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

2
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplica¢Bes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto
guanto as exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no
harizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridas pele RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e
Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar agueles
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cendrio econdmico, visando possiveis indicacdes de
solicitacdo de resgate.

Com base nas determinaces da Portaria MPS ne 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n2 440,
de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no Ambito do RPPS, com a finalidade de
participar no processo decisdrio quanto a formulagido e execucdc da politica de investimentos, resgates e
aplicacBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicBes previdencidrias dos orgdos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagiio dos recursos financeiros e a operacionalizagdo da
Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicBes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;

It - avaliar a conveniéncia e adequagio dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

[V - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V - garantir a gestdo ética e transparente ¢os recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avatiaciio das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes desta Politica.

S3o avaliados pelos responsaveis pela gestio dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
UMUARAMA - FPMU, relatdrios de acompanhamento das aplicagBes e operagdes de aquisi¢do e venda de titulos,
valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagio. Esse relatdrio serd elaborado
trimestralmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicagdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdc mantidos e colocados a disposicio do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais drgdos fiscalizadores.

os pelo Tesour cional e pelo Banco
"’""’!‘
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Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagdes e
compard-los aos pre¢os e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentas, estd
contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no dmbito desta politica de
investimentos.

£ importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, 0 mercado podera apresentar periodos adversos,
que poderdo afetar ac menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel 3 politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizadz, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta {vendendo} ou baixa {comprando)
tom o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagdo.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira
de investimentos, informactes de mercado on-line, pesquisa ermn sites institucionais e outras,

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma analise do
gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composigdo das
carteiras e avaliagfes de ativos.

As avaliacBes sdo feitas para orientar as definicBes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

('/“’-’\"’A"“‘"J\“’
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto prazo, a
contar da data de sua aprovacdo pelo Orgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreenderd o ano de 2018,

Reunifes extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quande se apresentar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas 8 adequagdo a nova legislacdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do
RPPS, através de exame de certificagiio organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdc no mercado brasileire de capitais, cujo conteddo abrangerd, no minime, o contido ng anexo a Portaria
MPAS ne 519, de 24 de agosto de 2011, '

A comprovacdo da habilitagio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativa da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativa de Aplicagbes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As tnstituicBes Financeiras que operem e gue venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionérios das Instituices para capacitagdo de servidores e membros dos orgdos colegiados do RPPS; bem
como, contraprestaciio de servicas e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS {tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para alocacdo deverdo
apresentar série histérica de, no minimo, 6 {seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteragdes, e
a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do 6rgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observagio: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubra de 2013, este documento devera ser assinado:
Pelo representante do ente federativo;

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responséveis pela etaboracio, aprovacdo e execugio desta Politica de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este RelotGrio e/ou Porecer foi preparado poro uso exclusivo do destinoidrio, ndo podendo ser reproduzide ou disiribuide por este o quolquer pessoa sem expresso
autorizogbo da Empresa. As infermagdes aqui contidas sdo somente com o ahjetivo de prover infarmagdes e ndo representa, em nenhuma hipbtese, uma oferto
de comprg e venda ou solicitagde de compro e venda de quolquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Estu & apenas uma OPINIAC que refiete o momento
da andhise e séo consubstanciados em informagdes coletadas que julgomos confidvers.

Ndo nes responsebilizamas pelo utiizagdo destas informuogdes em suas tomudas de decisdo e consequentes perdas e gorhos. As informagGes aqui contidas niio
representem garantia de exatidio dus informagdes prestaduos ou julgumento sobre o qualidade das mesmes, e ndo devem ser consideradas como tais. As opimides
contidos neste Relatdrio efou Parecer 580 baseadas em julgamentes ¢ estimativas, estando, partante, sujeitas a mudangas,

As informagbas deste Relatorio procuram estar em consondncia com o regulomente dos predutos mencionodos, mas ndo substituem seus materiars regulatdrios,
como regulamanios e prospectos de distribuigio, € recomendode a leitura cuidadosa tarto do prospecto quanto do reguiomento, com sspecial atengdo para as
cldusutas relativas ao objetive e & politica de investimento daos produtos de investimento, bem como s dispasicdes do prospecta e do regulamento que tratam dos
fatoras de risco a que o funde estd exposte. Todas as informogBes sobre os produtos aqui mencionedes, bem come ¢ requlamento e o prospecio, podem ser
obtidas com o responsdvel pelo distribuicdo.

A rentobifidade sbtida no passodo ndio representy gorantio de rentabilidade futurg g o5 produtos estruturados possvem, aidm da volotilidads, riscos associados 0
sun corteira de crédito e estruturagio,

Os RPPS devem estar vdequades & Portaric n? 519, de 24 de Agosto de 2011 e sugs alteragSes conforme Portorias n% 170, de 25 de Abril de 2012; 10 440, de 09
de Quiubro de 2013 e n¥ 300 de 03 dg Julho de 2015, slém da Resolugdo CAMN 7 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e sua alteraclo conforme ResolugBo CMN n?
4.392 de 19 de Dezembro de 2014, que dispdem sobre as aplicugdes dos recursos finonceiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituides pele Unido,
Estidos, Distrito Federol e pMunicipios e dd outras providéncios.
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